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JCR Evurasia Rating,

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’ yi ve konsolide yapisini derecelendirerek Uzun
Vadeli Ulusal Not'unu ‘BBB (Trk) ve gérunUmunu ‘Stabil’ olarak revize etmistir. Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Not ve gérGnUmuUnu ise ‘BBB- / Stabil’ olarak belirlemistir.

JCR Eurasia Rating, “Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’ yi ve konsolide yapisi icerisinde yer alan Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.$. ve Timosan D6kiim A.S’yi
birlikte ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-3 (Trk)’ olarak
belirlemis ve s6z konusu notlara iliskin gériinimlerini ise ‘Stabil’ olarak revize etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak
belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil Goriintim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gortiniim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

iplik, dokuma, boya, baski, hazir giyim ve dikis ipligi Giretimi faaliyetlerinde bulunan ve 1937 yilinda sanayilesme hareketinin daha verimli ve entegre bir sekilde yiiritiilmesini
saglamak Uzere Konya’da Stimerbank tarafindan kurulan Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., 1997 yilinda, ticari faaliyetlerine 1950li yillarda insaat sektériinde baslayan
ve faaliyetlerini sehir ici personel tasimaciligl, arag kiralama, tekstil, liman isletmeciligi, c6p toplama ve transferi, sayagc okuma ve faturalama hizmetleri, elektrik satisi, yazil ve
gorsel medya, otomotiv ve lojistik gibi alanlarda cesitlendiren Albayrak Grubu tarafindan satin alinmistir. Stratejik olarak Albayrak Grubu, yatirimlari devam eden gazete kagidi
Uretimi, yurt igi ve yurt disinda kati atik faaliyetleri, traktor ve is makineleri alaninda yogunlasmayi hedeflemekte iken tekstil alanindaki faaliyetlerini yeniden degerlendirmeyi
planlamaktadirlar. Albayrak Grubu tarafindan ozellestirmeden satin alindiktan sonra modernize edilen tesislerde agirlikli olarak Tirk Silahli Kuvvetleri’nin subay ve er elbise
ihtiyacinin karsilanmasina yonelik tGretim yaparak TSK’nin Gniforma ihtiyacinin yaklasik %40’in1 karsilayan Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., Albayrak Grubu’nun sanayi
sektorindeki onemli sirketlerini biinyesinde barindiran bir gati sirketi konumundadir. Son dénemlerde Turk Silahli Kuvvetleri’nin stoklarini eritmesinden kaynakl Gretiminde
yavaslama kaydedilmis olsa da, 2014 yilinda agilacak olasi ihaleler ile liretim ve dolayisi ile satislarinda canlilik kazanmasi hedeflenmektedir. Deneyimli isglici, modern ve entegre
Uretim tesisleri, esnek tretim ve iplik, dokuma, boyama ve terbiye siiregleriyle pazara ylksek kalitede triin sunan Eregli Tekstil, Uretim, satis ve pazarlama faaliyetlerini, Konya’da
kurulu fabrikasinda ve istanbul’da bulunan genel miidiirligiinde gerceklestirmekte olup yaklasik 50 kisiye istihdam saglamaktadir.

Eregli Tekstil, her ne kadar tekstil,traktor ve dokiim olmak tizere 3 ayri sektorde faaliyetlerini sirdiirse de, aktif yapisi, satis gelirleri, kullanilan kaynaklarin biyukIigu ve Uretilen
kar miktari agilarindan konsolide yapisi igerisinde en buylk payr Timosan Motor almaktadir. Bununla beraber, 2014’tn Gglincl geyregi itibari ile Timosan Dokim’deki paylarini
Timosan Motor’a devreden Eregli Tekstil mevcut durumda Timosan Motor’'daki hakim ortakligini sirdirmektedir. Agustos ayinda, Altay Tanki Gig Gelistirme Projesi ihalesini
kazanan Tumosan Motor, Ar-Ge alanindaki deneyimlerini savunma sanayisi igin ilk yerli tank gl¢ grubunu gelistirmek igin kullanacak olup, bu proje ile Turk Silahli Kuvvetleri’'nde
kullanilan araglarin Gretiminde disa bagimhligl azaltmayi planlamaktadir. Tam entegre tesislerde, arazi sartlarina dayanikli, su ve soguk gegirmez 6zellikleri olan ileri teknoloji
Urtinlu askeri kiyafetler Greten Eregli Tekstil, Tlrkiye’de bu teknolojiyi kullanan tam entegre tesisleri olan sayili sirketlerden biri olmanin yarattigi avantaj ile diger tekstil
firmalarindan kendini ayristirmaktadir. Her ne kadar Timosan Motor’un ivme kazanan traktor faaliyetleri grubun amiral gemisi olma pozisyonunu giiglendirmis olsa da, Tirk
Guvenlik Kuvvetleri’'nden gelecek guigli talep ile satiglarinda ivme kaybeden Eregli Tekstil'in avantaj yaratmasi beklenmektedir.

Yiksek seyreden bilango disi yukiimlalukleri, konsolideye dahil sirket hisseleri Gzerinde rehin bulunmasi, tekstil faaliyetlerinde satiglar yoniinden olusan tek musteri riski, 6z
kaynaklarinin 6nemli bdlimiiniin sermayeye eklenmemesi nedeniyle birikmis gecmis yil karlarinin her an dagitiima ve 6z kaynaklarinin azalma olasiligi, kurumsal yénetim
uygulamalari alaninda gelistirilmesi gerekli alanlarin bulunmasi Sirket tzerinde baski olustursa da mevcut bilango kompozisyonu, satis gelirlerinde siiregelen artis, surekli kar
Ureten is modelinin i¢sel kaynak yaratarak devam eden karlilik gliciiniin mevcut 6z kaynak seviyesini yukari yonli ivmelemesi, borglanma yapisinin tahvil ihraglari ile gesitlenerek
net isletme sermayesini desteklemesi, son teknolojiye uyarlanmis modern ve entegre Uretim tesisleriyle rekabet avantaji yaratmasi, konsolideye dahil olan ve ayni zamanda
faaliyetleri farkl alanlara yayilan diger grup igi firmalarin ve kontrol giicu elinde bulunan Albayrak Grubu’nin yarattig pozitif sinerji ve ana ortaklik yapisinin destekleme gticiinin
yaratmig oldugu blyiime olanaklari, tecriibeli ydnetim kadrolarinin varligi ve ileriye yonelik bilyime planlamalarinin realize olma kabiliyetinin yiiksek oldugu ve olusacak nakit
akimlarinin anapara ve faiz 6demelerine uygun olarak gergeklesecegi kanaatiyle Sirket’in uzun ve kisa vadeli gériinimuiniin ‘Stabil’ olarak belirlenmesinde ana etkenler olmustur.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan “Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.$.” ve diger Albayrak tyeleri ile birlikte Sirket’in yiizde yiiz kontroliinii elinde tutan “Albayrak
Grubu” ’ nun ihtiyag duyulmasi halinde Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ‘ye finansal glglerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin
edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olabilecekleri dikkate alinarak Sirket’in Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde
(2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin aktif biiyiikligi ve kalitesi, 6zkaynak seviyesi, artan
satis hacmi, sermaye yapisi, i¢sel kaynak yaratma kapasitesi, piyasa bilinirliligi, uzun vadeli borglanma yapisi, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda,
piyasadaki etkinligini sirdirmesi kaydiyla Gstlendigi yikUmlulikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasilmistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia
Rating notasyonu icerisinde Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin Ortaklardan Bagimsiz Notu (BC) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri Sn. Zeki Metin COKTAN ve Sn.
Merve BOLUKGU ile iletisim kurulabilir.
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