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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TiC. A S.
31.12.2019 YILI FAALIYET RAPORU

1) GENEL BILGILER

:01.01.2019 - 31.12.2019

: Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.

: 409662

: Yenidogan Mahallesi Kizilay Sokak No:39 BAYRAMPASA/ISTANBUL
: www.ereglitekstil.com

1.1. Raporun Donemi
1.2. Sirketin Unvani
1.3. Ticaret Sicil No
1.4. Merkez Adresi
1.5. internet Adresi

1.6. Subeler ;
a) Fabrika : Simer Mah. Siimer Cad. No: 10 Eregli/KONYA
b) Depo : Orug Reis Mah. Barbaros Cad. Tekstilkent Bulvari No:7 Hangar:1 100.yil Esenler/iISTANBUL

1.7. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi igerisindeki degisiklikler:

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 11.12.1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu; her tlrlli kumas Uretimi ve satigl, kumas boyama hizmeti, her tirlu tekstil,
konfeksiyon uriinlerinin dretimi ve satisinin yapilmasidir.

Sirketimizin ortaklik yapisi asagidaki gibi olup 31.12.2019 tarihine kadar herhangi bir degisiklik olmamistir.

y . Sahip Olunan | Sahip Olunan Pa Sahip Olunan
T A6 S ECHTETES LT Sermaye TEtarl (TL) i Mikta!l Pay granl (%)
Albayrak Turizm Sey. ins. Tic. A.S. 2.250.000 225.000 45,00%
Bayram Albayrak 1.125.000 112.500 22,50%
Nuri Albayrak 1.062.500 106.250 21,25%
Mesut M. Albayrak 312.500 31.250 6,25%
Faruk Albayrak 250.000 25.000 5,00%
TOPLAM 5.000.000 500.000 100,00%

1.8. Varsa imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar:
imtiyazli pay yoktur.
1.9. Y6netim organi, Ust diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

03.07.2018 tarihinde 3 yil slireyle yeniden segilen Yonetim Kurulu Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir.

YONETIM KURULU

Secildigi . S | Sermay
Adi Soyadi Gorevi Genel Kurul Glclarev. T?.ms" I.Et?'.g' e Payi

e Siiresi Tiizel Kigilik n
Tarihi (%)

MUZAFFER ALBAYRAK | Yonetim Kurulu Bagkani 03.07.2018 3Vl 0,00
MUSTAFA ALBAYRAK | Yénetim Kurulu Bagkan Vekii | 0>07-2018 3Vl 0,00
FARUK ALBAYRAK Yénetim Kurulu Uyesi 03.07.2018 3l 5,00
MESUT MUHAMMET - . 03.07.2018
ALBAYRAK Yénetim Kurulu Uyesi 3Vl 6,25
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1.10. Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin gercevesinde yonetim organi tyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas! adina yaptigi islemler ile rekabet yasadi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

1.11. Konsolidasyona lligkin Esaslar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 ftarihleri itibariyla 6zet konsolide finansal tablolar, Sirket'in ve bagl
ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.

Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi degdisken
getirilerine maruz kaldigi ya da bu degisken getiriler lizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri yatirim yapilan
isletme Uzerindeki giiclyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan isletmeyi kontrol
etmektedir. Bagh ortakliklarin finansal tablolari kontroliin bagladigi ve kontrolin sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Asa@idaki tablo Sirketin dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis konsolidasyon
kapsamina dahil edilen bitin bagdli ortakliklarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla etkin
ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarini ylizdesel (%) olarak géstermektedir:

Kontrol Orani

Sirket 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. %60,87 %64,59
Timosan Dokim A.S. %60,87 %64,59
Timosan Savunma A.S. %60,87 %64,59

Musterek Yonetime Tabi Ortaklar

Ozkaynak yontemi, bir miisterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin, istirak edilen
ortakligin 6zkaynaginda dénem iginde ortaya ¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene disen pay kadar artirilip
azaltilmasini ve istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, misterek yonetime tabi ortaklik tutarinin bu
sekilde degistirilmis degerinden disilmesini 6ngoren muhasebelestirme yontemidir.

Asagidaki tabloda gorillecegi lizere, Trabzon Liman Isletmeciligi AS ve Varaka Kagit Sanayi. A.S. miisterek
yOnetime tabi ortaklik olup, 6zkaynak yontemi esasina gore muhasebelestirilmistir.

Sermayedeki Pay Orani

Istirak Ana Faaliyet Konusu Ulke 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Trabzon Liman  Liman igletmeciligi Tarkiye %40 %40

Varaka Kagit Kagit Uretimi ve Ticaretti Turkiye %31,5 %42,19
(i) Kontrol glicti olmayan paylar

Kontrol guclu olmayan paylara yapilan duzeltmeler, bagli ortakliklarin satin alinma tarihindeki net varlik
degerinin oransal tutari Gzerinden hesaplanmaktadir. Grup’un bagl ortaligindaki paylarinda kontrol kaybiyla
sonuglanmayan degisiklikler, 6zkaynaga iliskin islem olarak muhasebelestirilir.

(ii) Kontrolln kaybedilmesi

Grup, bagh ortakliklar (zerindeki kontrolini kaybetmesi durumunda, baglh ortakliklarin varlik ve
yukUmllUklerini, kontrol giici olmayan paylarini ve bagl ortakliklarla ilgili diger ézkaynaklar altindaki tutarlari
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kayitlarindan gikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Onceki
bagli ortakliklarinda kalan paylar kontrolln kaybedildigi giin itibariyla gergede uygun degerleri tizerinden 6lgulir.

(iii) Konsolidasyon eliminasyon iglemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ici bakiyeler, islemler ve grup ici islemlerden
kaynaklanan gergeklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Ozkaynak ydntemiyle
muhasebelestirilen yatirimlar ile yapilan islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelirler, Grup’un yatirimdaki
pay! oraninda yatirimdan silinmektedir. Herhangi bir deger distkligu s6z konusu degil ise gerceklesmemis
zararlar da gergeklesmemis gelirlerdeki gibi ayni sekilde ayni sekilde silinmektedir.

2) YONETIM ORGANI VE UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR.

01.01.-31.12.2019 tarihi itibariyle, genel midir ve genel midir yardimeilar gibi Ust diizey yoneticilere cari
dénemde saglanan Uicret ve benzeri menfaatler konsolide toplami 1.939.082,00 TL'dir.

3) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER.

4)

3.1

3.2

3.3

34.

3.5.

3.6.

3.7.

. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu konudaki gériisu:

i¢ kontrol sistemi bulunmaktadir.

. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

. Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

EREGLI TEKSTIL 'in 31.12.2019 tarihli mali tablolarinin bagimsiz denetimi Aksis Uluslararasi Bagimsiz
Denetim Anonim Sirketi firmasi tarafindan yapiimistir.

Mevzuat hiikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirmlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.

Gegmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekgelerine iligkin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Hedefler konusunda azami gayret ve 6zen gosterilmektedir. Yerine getiriimeyen genel kurul karari yoktur.

Yil igerisinde olaganustti genel kurul toplantisi yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna
iliskin yapilan islemler de dahil olmak Uzere olaganistu genel kurula iligkin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil iginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ergevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler:

EREGLI TEKSTIL 31.12.2019 yilinda harcama yapmamistir.

FINANSAL DURUM

41

. Konsolide Finansal Durum Tablolari



EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmistir)

: < . Bagimsiz
Ri)flfrr;c’);[st Bagimsiz Deneg:::(ll;il; Denetigm den
Gecmis
VARLIKLAR 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 27.486.399 5.746.990
Finansal yatirimlar 6 90.270 64.788
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 3 28.994.240 6.775.800
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 214.016.309 148.632.152
Diger alacaklar
- [liskili taraflardan diger alacaklar 3 216.763.934 166.845.655
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 2.184.034 1.184.449
Stoklar 10 137.755.442 186.597.147
Pesin 6denmis giderler 11 22.889.372 6.560.649
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 26 6.765 --
Diger donen varliklar 17 10.809.828 21.714.736
Toplam dénen varhklar 660.996.593 544.122.366
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 700.000 --
Ticari alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 2.044.700 4.677.728
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 12 202.275.752 173.673.023
Maddi duran varliklar 14 686.324.329 260.947.978
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 15 5.338.211 10.312.669
- Serefiye 17.657.350 17.657.350
Kullanim hakk: varliklari 16 3.422.469
Yatirim amagli gayrimenkuller 13 17.714.985 11.643.262
Pesin 6denmis giderler 11 13.874 2.038.463
Ertelenmis vergi varligi 26 -- 1.506.254
Toplam duran varlklar 935.491.670 482.456.727

Toplam varliklar

1.596.488.263

1.026.579.093

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2019 TARIHIi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Dipnot

Bagimsiz

Bagimsiz

Referansi Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

KAYNAKLAR

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar

528.666.940

385.277.251



Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 2.928.936 5.591.317
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiumlultkler 16 83.457 -
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 3 11.683.349 3.525.607
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 96.424.265 116.570.894
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 18 3.877.020 4.310.678
borglar
Diger borglar
- lliskili taraflara diger borglar 3 21.318.467 -
- liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 13.150.733 11.617.556
Ertelenmis gelirler 11 15.587.050 10.483.609
Kisa vadeli karsiliklar
- Callsqnlara saglanan faydalara iligkin kisa 18 1.771.177 1.540.000
vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 17 7.960.411 7.946.399
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 703.451.805 546.863.311
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 70.375.752 6.634.388
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiumlultkler 16 3.984.804 --
Diger borglar -- 47.037
Uzun vadeli karsiliklar
- Calz;qnlara saglanan faydalara iliskin uzun 18 4.442.320 3.645.034
vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 27 48.967.862 7.777.414
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 127.770.738 18.103.873
Toplam yiikiimliiliikler 831.222.543 564.967.184
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 479.116.892 305.247.907
Odenmis sermaye 20 5.000.000 5.000.000
Diger yedekler 471.192 471.192
Paylara iliskin primler/iskontolar 13.074.563 13.074.563
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden kar/zararda 104.800.930 19.769.898
smiflandirilmayacak paylar
- Yeniden degerleme 6l¢iim kazang ve kayiplar 338.961.363 105.161.862
-Aktiieryal kaywp kazanglar (619.801) (393.743)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 8.802.670 8.802.670
Gecgmis yillar karlari/(zararlar) 153.200.477 174.804.430
Donem net kari/(zarart) (144.574.502) (21.442.965)
Kontrol giicii olmayan paylar 286.148.828 156.364.002
Toplam 6zkaynaklar 765.265.720 461.611.909

Toplam ézkaynaklar ve yiikiimliiliikkler

1.596.488.263

1.026.579.093

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Dipnot Baglmmz Baglmsu

Referanst Denetlmde.n Deneti mde.n

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Hasilat 21 388.521.501 583.930.505
Satiglarin maliyeti 21 (325.822.442) (489.791.335)
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Briit kar 62.699.059 94.139.170
Genel yonetim giderleri (-) 22 (27.673.296) (26.575.255)
Pazarlama giderleri (-) 22 (34.380.375) (36.501.364)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (20.259.665) (20.108.632)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 20.479.991 25.729.888
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (11.329.879) (20.741.394)
Esas faaliyet kar1 (10.464.165) 15.942.413
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 579.056 267.358
Yatirim faaliyetlerinden giderler () -- (8.475)
Ogl;;l/}lzlrak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan 12 (42.371.648) 15.365.560
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari (52.256.757) 31.566.856
Finansman gelirleri 25 12.557.284 28.064.328
Finansman giderleri (-) 25 (128.987.443) (96.403.874)
Finansman gelirleri / (giderleri), net (116.430.159) (68.339.546)
Vergi oncesi donem zarari (168.686.916) (36.772.690)
Vergi geliri / (gideri) 27 10.667.330 7.137.174
- Dénem vergi gideri -- --
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10.667.330 7.137.174
Doénem zarari (158.019.586) (29.635.516)
Donem kar/zararinin dagilimi (158.019.586) (29.635.516)
Kontrol giicii olmayan paylar (144.574.502) (21.442.965)
Ana ortaklik paylari (13.445.084) (8.192.551)
Pay adedi 5.000.000 5.000.000
Pay basina kazang (31,6039) (5,9271)
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Referansi Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis

1 Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-

31 Aralik 2018

Diger kapsamh gelir kismi
Kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacaklar

-Maddi duran varliklar yeniden degerleme
artiglari

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

- Ozkaynak yontemiyle degerlenmis
yatirimlardan aktiieryal kazang/(kayiplar)

- Aktiieryal farklar

430.948.584

85.031.032
(611.591)

(68.274)
(1.645.106)
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- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (53.430.150) 361.923
Toplam diger kapsamh gelir 461.937.875 (1.351.457)
Toplam kapsamh gelir 303.918.289 (30.986.973)
Toplam kapsamh gelirin dagilim 303.918.289 (30.986.973)
Ana ortaklik pay1 174.029.973 (22.710.650)
Kontrol giicii olmayan paylar 129.888.316 (8.276.323)

4.3. Konsolide Satis Hasllat ve Satiglarin Maliyeti

1 Ocak- 31 Arahik 1 Ocak- 31 Aralik

2019 2018
Yurt i¢i satislar 375.778.430 574.893.541
Yurt dis1 satiglar 17.810.381 14.487.722
Diger gelirler 414,134 1.029.624
Briit hasilat 394.002.945 590.410.887
Satis iadeleri ve indirimleri (-) (5.481.444) (6.480.382)
Hasilat 388.521.501 583.930.505

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2018 ve 2017 donemlerine ait satislarin maliyeti tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Arahk

1 Ocak- 31 Arahk

2019 2018
[k madde ve malzeme giderleri (240.208.707) (426.308.841)
Genel iiretim giderleri (59.780.041) (75.764.484)
Amortisman ve itfa Paylari (9.857.234) (8.621.475)
Personel giderleri (8.370.030) (11.813.095)
Yar1 mamiil stoklarindaki degisim 3.805.833 3.805.833
Mamiil stoklarindaki degisim 49.606.775 49.606.775
Satilan ticari mal maliyeti (30.458.923) (8.569.452)
Diger satiglarin maliyeti (30.560.115) (12.126.596)
Satislarin maliyeti (325.822.442) (489.791.335)
Briit kar 62.699.059 94.139.170

4.4. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu:

Planlanan faaliyetler ve stratejik hedefler gergeklesmistir.

4.5. Gegmis yillarla kargilastirmali olarak sirketin yil icindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlilgi
ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler

ve ileriye d6nlk beklentiler:

Sirket faaliyetlerini etkileyebilecek olumsuz bir durum beklenmemektedir.

4.6. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadi§ina iligkin tespit ve yonetim

organi de@erlendirmeleri:
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Sermayenin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik s6z konusu degildir.
4.7. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi distnulen onlemler:

Yoktur.

4.8. Kér pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve ké&r dagitimi yapiimayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan karin
nasll kullanilacagina iliskin 6neri:

Kar dagitimina ana sdzlesme ve Tirk Ticaret Kanunu hikimleri gercevesinde genel kurul tarafindan karar
verilmektedir.

4.9. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

SPK, halka acik sirketlerin TMS 34 “Ara Dénem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara dénem mali tablolarinin
sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak Sirket, 31 Aralik 2019
tarihi itibari ile hazirlanan konsolide finansal tablolarini 6zet sunumu tercih ederek hazirlamigtir

ilgili Teblig'e istinaden TMS/TFRS'ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin iermesi gerekli agiklama ve
dipnotlar TMS 34 uyarinca ézetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihli
bagimsiz denetimden gec¢mis konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte okunmalidir. Dolayisiyla, bu
donem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Grup 06zet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda belirlen muhasebe
politikalarini ve muhasebe tahminlerini ayni sekilde uygulamaya devam etmistir.

5) Riskler ve yonetim organinin degerlendirmesi.

Finansal risk yonetimi
Grup, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski

Bu dipnot, Grup’un yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri igme ve yénetme
konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayl niceliksel agiklamalar, finansal tablolarin
icinde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Grup’un belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
politikalar cergevesinde her bir bagli ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Grup'un risk yonetimi politikalari Grup’un karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek ve analiz
etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olusturulmustur. Risk yonetimi politikalari ve sistemleri piyasada
ve Grup faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak sekilde duzenli olarak gézden gegirilmektedir. Grup uyguladig
egitim ve yonetim standartlari ve prosedurleri araciligiyla tUm calisanlarin kendi rol ve yukimluliklerini anladigi
disiplinli ve yapici bir kontrol ortami gelistirmeyi amaclamaktadir.
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Kredi riski

Kredi riski, bir musteri veya kars| tarafin sdzlesmedeki yikimliliklerini yerine getirmemesi riskidir ve dnemli élglide
musteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Kredi riskine maruz deger:

Finansal varliklarin kayitl degeri Grup’un maksimum kredi riskini gdsterir.

Likidite Riski

Likidite riski Grup’un nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal ylkimlUliklerini yerine
getirmede zorlukla karsilasma riskidir. Grup likidite riski yonetim yaklasimi, mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda Grup’u zarara ugratmayacak ya da itibarini
zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi icin miimkiin oldukga yeterli likidite tutmaktir.

Grup finansal ylkimliliklerin yerine getirilmesini de iceren beklenen faaliyet giderlerini, dodal afetler gibi
ongortlemeyen olagandisi hallerin olasi etkisi istisnai olmak (zere karsilayacak derecede yeterli nakit
bulundurmay! hedeflemektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstrimanlarin fiyatlari
gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi
riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmayi kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi
optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski Yonetimi

Grup'un yabanci para pozisyonu asagidadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sona eren yillarda TL'nin belirtilen para birimleri karsisinda %10

deder kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar/zarari ne tutarda arttiracagi asagida gosterilmektedir. Bu analizde diger
tim degiskenlerin, dzellikle faiz oranlarinin sabit kaldi§ varsayiimaktadir.

31 Arahk 2019
Kar/Zarar
Yaballljcelgierlranm Yabanct Paranin
Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii 6.003.299 (6.003.299)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 6.003.299 (6.003.299)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

4- Avro net varlik/yiikiimliligi 8.515.269 (8.515.269)

10



5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 8.515.269 (8.515.269)
7-Gbp net varhik/yikimliligi 35.127 (35.127)
8-Gbp riskinden korunan kisim (-)
9-Gbp Net Etki (4+5) 35.127 (35.127)
TOPLAM (3+6+9) 14.553.695 (14.553.695)

31 Aralik 2018
Kar/Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliligii 4.979.218 (4.979.218)

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.979.218 (4.979.218)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

4- Avro net varlik/yiikimliliga (303.268) 303.268

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -
6- Avro Net Etki (4+5) (303.268) 303.268
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

7- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii (28.823) 28.823

8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- --
9-Ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (28.823) 28.823
TOPLAM (3+6+9) (28.823) 28.823

5.2. Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin galismalarina ve raporlarina iligkin bilgiler:

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi olusturuimamistir.

Yonetim Kurulu Bagk. Yonetim Kurulu Bagk. Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Muzaffer Albayrak Mustafa Albayrak Faruk Albayrak



