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JCR Eurasia Rating,
Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S."yi
konsolide yapisi icerisinde derecelendirerek

Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’
gorinimini ise ¢ Pozitif ’ olarak belirledi.
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JCR Eurasia Rating, Eregli Tekstil’i konsolide yapisi icerisinde yer alan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Tiimosan D6kiim A.S
ile birlikte derecelendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-3 (Trk)’ olarak belirlemis olup Uzun
Vadeli Ulusal Notu’nun goriinimiini ise ‘Pozitif’ olarak belirlemistir. Diger notlar detaylari ile birlikte asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/(Stabil Outlook)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/(Stabil Outlook)

Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB(Trk) / (Pozitif Outlook)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3/(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Pozitif Outlook)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

1997 yilinda Albayrak Grubu tarafindan 6zellestirme kapsaminda satin alinan Eregli Tekstil'in gegmisi 1930’lara dayanmaktadir. Ticari faaliyetlerine
1952 yilindan insaat sektériinde baslayan Albayrak Grubu, 1982’den sonra ise faaliyetlerini cesitlendirerek; sehir ici personel tasimaciligi, arag
kiralama, tekstil, liman isletmeciligi, ¢cop toplama ve transferi, saya¢ okuma ve faturalama hizmetleri, elektrik satigi, yazili ve gérsel medya, otomotive
ve lojistik faaliyetleri alanlarinda ticaret hacmini genisletti. Grubun mevcut durumda 20’den fazla istiraki bulunmaktadir. Solo bazda, iplik, dokuma,
boya, baski, hazir giyim ve dikis ipligi Gretimi faaliyetlerinde bulunan ve Tirk Silahli Kuvvetlerinin Giniforma ihtiyacinin yaklasik %40’ni karsilayan Eregli
Tekstil, istirakleri araciliglyla tGretim ve satis yelpazesini genisleterek TUmosan Motor ve Traktér A.S. lizerinden tarimsal makine ve Tiimosan Dokim
A.S. istiraki izerinden de metal dokim Urinlerini ulusal ve uluslararasi pazarlarda alicilariyla bulusturmaktadir. Konsolide yapisi igerisinde esas agirligi
Traktor dretiminde Tirkiye’de 6nemli payi bulunan ve hisseleri halka agik olan Tiimosan Motor olusturmaktadir.

Bilango disi ylkumliliiklerin yiiksek olmasina, blylimeye bagl olarak fon kullanim ihtiyaglarinin artmis olmasina ve hisseler tzerinde kullanimi
kisitlayici haklarin bulunmasina ragmen, konsolideye dahil olmamakla birlikte Grup iginde yer alan ve faaliyetleri farkli alanlara yayilan diger grup ici
firmalarin yarattigi pozitif sinerji ve ana ortaklik yapisinin destekleme glictinlin yarattigi biyime olanaklari Eregli Tekstilin konsolide yapisi igerisindeki
esas itici unsurlaridir. Ayni zamanda, Grubun konsolideye dahil edilmeyen firmalarinin yaratacagi firsat ve riskler Eregli Tekstil pozisyonlarina da
yansiyacaktir. Eregli Tekstil'in planlamalarinin ve ihrag edecegi borglanma araglarinin realize olma kabiliyetinin yiksek oldugu ve olusacak nakit
akimlarinin anapara ve faiz 6demelerine uygun olarak gercgeklesecegi; deneyimli ortak ve yonetim kadrosunun varligi, grup sirketlerinin faaliyet
alanlarinin degisik sektorlerdeki yayginligina dayali olarak olusan bilango bilesiminin ekonomik kirilganliklara kargi direncinin yiksek olmasi ve maliyet
yonetimindeki gegmiste saglanan basarili uygulamalarin aynen devam edecegi kanaatiyle Eregli Tekstil'in gériinimu kisa vade Gorinimi  ‘Pozitif
olarak belirlenmistir. Albayrak Ailesi’nin, ihtiyag halinde Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagli diger sirketlerinin uzun vadeli likidite veya
0z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya sahip olduklari distuniilmektedir Bu baglamda, Eregli Tekstil'in Desteklenme Notu (2) olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Ortaklardan Bagimsizlik Notu,
aktif kalitesine, 6z varlik yapisina, piyasa bilinilirligi ve piyasa paylarina, risk yonetim uygulamalarina, blyime oranlarina, piyasalarin ve faaliyet
ortamindaki mevcut risklerin gelisimine bagl olarak olusturulmustur. JCR Eurasia Rating olarak ortaklarinin yardimi olmadan mevcut misterilerinin
pozisyonlarini ve piyasadaki etkinliklerini korumalari kaydiyla Eregli Tekstil'in ve diger grup sirketlerinin bilangolarinda 6zellikle Gstlendikleri riskleri
yonetebilecek yeterli tecriibe ve alt yapi birikimine ulastigi distiniilmektedir. Bu kapsamda Grubun Ortaklardan Bagimsizlik Notu JCR Eurasia Rating
Notasyon sistematiginde (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri
Sn. Zeki M. COKTAN ve Sn. Mehmet DUZEN ile iletisim kurulabilir.
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