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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte "Grup"
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
0zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarin1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS’lere") uygun olarak, tiim
onemli yonleriyle, ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklart”" béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi c¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kaptanpasa Mh. Piyalepasa Blv. No:73 Kat:11 Ortadogu Plaza PK:34384 - Sisli/istanbul

Tel: +90 (212) 2216161 Fax: +90 (212) 2212101
¥ bilgi@aksisdenetim.com &) www.aksisdenetim.com




AKSIS

ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIMA.S.

Hasilatin Kaydedilmesi

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig1

Kilit Denetim Konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu tekstil iiriinlerinin
imalat1 ve ticareti, Sirket’in bagl ortakligi Tiimosan
Motor ve Traktor Sanayi A.S. (“Tlimosan”)’m ana
faaliyeti ise dizel motor iiretimi, dizel motor ile
calisan traktor iiretimi ve yetkili servis hizmetleri
vermektir.

Y1l icerisinde uygulanan stratejinin sonuglarinin
degerlendirilmesi ve performans takibi agisindan
onemli bir 6l¢lim kriteri olmasi, dogas1 geregi hile ve
hata kaynakli riskler barindirmast sebepleriyle
“hasilatin  kaydedilmesi” hususu kilit denetim
konusu olarak tespit edilmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda Grup’un
hasilati 874.361.844 TL olup, hasilat ile ilgili
muhasebe politikalarina ve tutarlarina iliskin
aciklamalar Not 2.5.i ve Not 21° de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin kaydedilmesine
iligkin olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmstir.

Hasilat siirecine iligkin kontrollerin dizayni ve
uygulanmasi degerlendirilmistir. Grup’un satis
ve teslimat prosediirleri analiz edilmistir.
Miisterilerle yapilan sézlesmelerdeki ticari ve
sevkiyat kosullarina iligkin hiikiimler incelenmis
ve farkli sevkiyat diizenlemeleri i¢in hasilatin

finansal  tablolara  alinma  zamanlamasi
degerlendirilmistir.

Maddi dogrulama prosediirlerinde  gelirin
faturalanmig ama  kazamilmamis  oldugu

durumlarin degerlendirilmesine odaklanilmistir.
Grup’un mevcut miisterileri i¢erisinden riskli ve
yiiksek hacimli misteriler belirlenerek, soz
konusu tarih araliginda gerceklesen satiglarin
ilgili boliimlerden satis listeleri temin edilmis ve
popiilasyon olarak belirlenmistir. Bu listelerin
tamlig1 ve dogrulugunun kontrolii yapilmistir.
Orneklem metoduyla secilen satislarin dogru
doneme kaydedilip kaydedilmedigini test etmek
icin miisteri bazinda satis soOzlesmelerinin
sevkiyat kosullari, sevkiyat ve teslim belgeleri
ile satig faturalar1 kargilagtirilmagtir.

Buna ek olarak Hasilat notunda (Not 21) yer alan
aciklamalarin yeterliligi TFRS 15 kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir.

Hasilat  silirecine  iliskin  uyguladigimiz
prosediirlerin neticesinde, hasilatin kaydedilmesi
konusunda onemli bir yanlishiga
rastlanilmamustir.

Kaptanpasa Mh. Piyalepasa Blv. No:73 Kat:11 Ortadogu Plaza PK:34384 - Sisli/istanbul

Tel: +90 (212) 2216161 Fax: +90 (212) 2212101
¥ bilgi@aksisdenetim.com &) www.aksisdenetim.com




AKSIS

ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIMAS.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig1

Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklar Grup aktifinin %40’ 1m
olusturmaktadir.

Grup’un yeniden degerleme modeli ile 0l¢iilen maddi
duran varliklarinin gercege uygun degerleri Sermaye
Piyasas1t Kurulu’nun degerleme sirketleri listesinde
yer alan yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme
kurulusu tarafindan belirlenmistir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal
tablolarinda yer alan maddi duran varliklarin
konsolide finansal tablolar agisindan 6nemli tutarda
olmasi, degerleme calismalarinda kullanilan bazi
girdilerin ve hesaplamalarin karmasik yapida olmasi
sebepleriyle “maddi duran varliklar” kilit denetim
konusu olarak tespit edilmistir.

Maddi duran varliklar ile 1ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar Not
2.5.b ve Not 14’de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda maddi duran varliklara
iligkin olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmstir.

Yeniden degerleme modeliyle
muhasebelestirilen maddi duran varliklarin
degerleme raporlart  incelenmis, finansal

tablolara degerlenmis tutarlarin dogru aktarilip
aktarilmadigi kontrol edilmistir.

Maddi duran varliklara iliskin amortisman
tutarlar1 yeniden hesaplama yontemiyle kontrol

edilmis, faydali Omiir ile ilgili muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadig
degerlendirilmistir.

Maddi dogrulama prosediirlerinde satin alian
maddi duran varliklarin listeleri temin edilmistir.
Orneklem metoduyla secilen sabit kiymetlerin
satin alim faturalar1 temin edilerek kontrolii
saglanmistir.

Maddi duran varliklara iliskin uyguladigimiz
prosediirlerin neticesinde 6nemli bir yanlishiga
rastlanilmamustir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun
bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislhik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402’nci maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Tayyip Yasar’dir.

Tayyip Yasar, YMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2021
Istanbul, Tiirkiye
Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Dipnot Baglmsu Baglmsu
Referanst Denetlmde.n Denetlmde.n
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 56.175.841 27.486.399
Finansal yatirimlar 6 41.367.807 90.270
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 3 21.002.233 14.148.505
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 254.364.178 214.016.309
Diger alacaklar
- lliskili taraflardan diger alacaklar 3 256.857.290 231.609.669
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 5.908.247 2.184.034
Stoklar 10 182.887.360 137.755.442
Pesin 6denmis giderler 11 23.944.362 22.889.372
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 27 286.890 6.765
Diger donen varliklar 19 18.949.004 10.809.828
Toplam donen varhklar 861.743.212 660.996.593
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 700.000 700.000
Ticari alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 2.142.505 2.044.700
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 12 167.954.569 202.275.752
Maddi duran varliklar 14 728.083.852 686.324.329
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 15 4.989.435 5.338.211
- Serefiye 17.657.350 17.657.350
Kullanim hakki varliklari 16 6.535.006 3.422.469
Yatirim amagh gayrimenkuller 13 17.714.985 17.714.985
Pesin 6denmis giderler 11 22.884 13.874
Toplam duran varhklar 945.800.586 935.491.670
Toplam varhklar 1.807.543.798 1.596.488.263

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortaklhiklar

31 Aralik 2020 Tarihi Itibarryla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango) (devamzi)

Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Dipnot Baglmsu Baglmsu
Referanst Denetlmde‘n Denetlmde‘n
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 507.459.981 528.666.940
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 35.166.088 2.928.936
Klr.a.lla"ma .1.${emler1nden kaynaklanan 16 504.000 83.457
yilikiimlilikler
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 3 5.670.198 11.683.349
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 174.569.901 96.424.265
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 18 5.089.854 3.877.020
borglar
Diger borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar 3 -- 21.318.467
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 11.768.196 13.150.733
Ertelenmis gelirler 11 41.222.427 15.587.050
Donem kar1 vergi ylikiimliiligi 27 754.246 --
Kisa vadeli karsiliklar
- Calzsqnlara saglanan faydalara iliskin kisa 18 2 344,668 1771177
vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 17 10.623.804 7.960.411
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 795.173.363 703.451.805
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 84.175.356 70.375.752
Kiralama islemlerinden kaynaklanan 16 6.986.449 3.984.804
yukiimliliikler
Diger borglar
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 966.266 --
Uzun vadeli karsiliklar
- Calz;qnlara saglanan faydalara iligkin uzun 18 6.331.208 4.442 320
vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 27 75.465.617 48.967.862
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 173.924.986 127.770.738
Toplam yiikiimliiliikler 969.098.349 831.222.543
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 515.907.518 479.116.892
Odenmis sermaye 20 5.000.000 5.000.000
Diger yedekler 471.192 471.192
Paylara iliskin primler/iskontolar 13.074.563 13.074.563
Birikmis diger kapsamli gelirler
- Kar veya zararda yeniden 524.152.490 443.142.492
suiflandiriimayacaklar
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 8.802.670 8.802.670
Gecgmis yillar karlart 8.625.975 153.200.477
Dénem net zarar1 (44.219.372) (144.574.502)
Kontrol giicii olmayan paylar 322.537.931 286.148.828
Toplam 6zkaynaklar 838.445.449 765.265.720
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 1.807.543.798 1.596.488.263

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Referansi Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2020 31 Aralk 2019
Hasilat 21 874.361.844 388.521.501
Satiglarin maliyeti (-) 21 (654.430.819) (325.822.442)
Briit kar 219.931.025 62.699.059
Genel yonetim giderleri (-) 22 (27.694.065) (27.673.296)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (72.480.748) (34.380.375)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (27.125.324) (20.259.665)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 21.341.724 21.553.744
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (8.366.843) (11.329.879)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 105.605.769 (9.390.412)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 56.307.930 579.056
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarmn
karlarindan/(zararlarindan) paylar 12 (66.509.784) (42.371.648)
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 /(zarar) 95.403.915 (51.183.004)
Finansman gelirleri 25 27.136.981 11.483.531
Finansman giderleri (-) 25 (125.794.533) (128.987.443)
Finansman giderleri, net (98.657.552) (117.503.912)
Vergi oncesi donem zarari (3.253.637) (168.686.916)
Vergi geliri 27 (17.904.415) 10.667.330
- Donem vergi gideri (754.246) --
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (17.150.169) 10.667.330
Do6nem net zarari (21.158.052) (158.019.586)
Dénem Zararimin Dagilimi (21.158.052) (158.019.586)
Ana Ortaklik Paylari (44.219.372) (144.574.502)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23.061.320 (13.445.084)
Pay Adedi 5.000.000 5.000.000
Pay Basina Kazang (4,2316) (31,6039)

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Referansi Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Diger kapsamh gelir kismi
Kér veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar, Vergi Oncesi
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme 47.622.710 430.948.584

artiglart

-Ozkaynak yéontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsamh gelirinden kdr veya zararda 56.947.439 85.031.032
yeniden siniflandirilmayacak paylar

-Tamimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim

kayiplar (884.779) (611.591)
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarina iliskin

Toplam Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire iliskin Toplam Vergiler

-Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (9.347.589) (53.430.150)
Toplam diger kapsamh gelir 94.337.781 461.937.875
Toplam kapsamh gelir 73.179.729 303.918.289
Toplam kapsamh gelirin dagilim 73.179.729 303.918.289
Ana ortaklik pay1 36.790.626 174.029.973
Kontrol giicii olmayan paylar 36.389.103 129.888.316

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olustururlar.



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelirler ve giderler

Ozkaynak yontemi ile

Maddll l(jlli‘;an tdegirlene;w Tammlannus fayda Kardan Kontrol
Odenmis Hisse senedi Diger varakia yaurum-arin éiger planlarimn birikmis ayrilan Gegmis yllar Net donem Ana ortakliga giicii Ozkaynaklar
. . . birikmig kapsaml gelirinden . o L
sermaye ihrag¢ primleri yedekler degerleme kar/zararda yeniden olgiim kisitlanmus | kar/zararlart karvzarart ait 6zkaynaklar olmayan toplami
artiglart simflandirilmayacak kazanclarvkayplar yedekler paylar
paylar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 5.000.000 13.074.563 471.192 105.161.862 19.769.898 (393.743) 8.802.670  174.804.430 (21.442.965) 305.247.907  156.364.002 461.611.909
Transferler -- -- -- -- -~ (21.442.965) 21.442.965 -- -
Net donem zarari - - - - - - - - (144.574.502) (144.574.502) (13.445.084) (158.019.586)
Muhasebe politikalarindaki
degisiklikler (TFRS 16) - - - - - - - (160.988) - (160.988) (103.490) (264.478)
Diger kapsamli gelir - - - 233.799.501 85.031.032 (226.058) - - - 318.604.475 143.333.400 461.937.875
31 Aralik 2019 itibariyla bakiye 5.000.000 13.074.563 471.192 338.961.363 104.800.930 (619.801) 8.802.670  153.200.477 (144.574.502) 479.116.892 286.148.828 765.265.720
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 5.000.000 13.074.563 471.192 338.961.363 104.800.930 (619.801) 8.802.670  153.200.477 (144.574.502) 479.116.892 286.148.828 765.265.720
Transferler -- -- -- -- -- -- -~ (144.574.502) 144.574.502 -- - -
Net donem zarar1 - - - - - - - - (44.219.372) (44.219.372)  23.061.320 (21.158.052)
Diger kapsaml gelir -- -- -- 24.489.173 56.947.439 (426.614) -- - -- 81.009.998  13.327.783 94.337.781
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye 5.000.000 13.074.563 471.192 363.450.536 161.748.369 (1.046.415) 8.802.670 8.625.975 (44.219.372) 515.907.518 322.537.931 838.445.449

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.




Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

Dipnot < . .
Referanst Bagimsiz Denetimden Gecmis
2020 2019
Doénem net zarari (21.158.052) (158.019.586)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit ile net kar arasidaki
mutabakat:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 14,15,16 24.445.451 19.161.460
Kidem tazminat1 karsiligi ile ilgili diizeltmeler 18 1.562.303 980.898
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 12 66.509 784 42.371.648
karlarindan/(zararlarindan) paylar
Stipheli alacaklar karsilig: ile ilgili diizeltmeler 8 4.143.085 3.279.757
Yatirim amacli gayrimenkul degerlemesi ile ilgili diizeltmeler 13 -- (6.071.723)
Istirak, is ortaklig1 ve ﬁnz'ir?sa'l. yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan 26 (37.811.793) _
olusan kazanglar ile ilgili diizeltmeler
F 1_nagsa'l 'Var"hklarm gercege uygun deger kayiplari (kazanglart) 26 (18.380.567) _
ile ilgili diizeltmeler
Vergi geliri/gideri 27 17.904.415 (10.667.330)
Faiz gelirleri 25 (27.136.981) (11.483.531)
Dava ve garanti karsiliklari 17 2.663.393 14.012
Kullanilmamus izin karsiligi 18 573.491 231.177
Stok deger diistikliik karsilig ile ilgili diizeltmeler 10 (3.285.615) 1.597.946
Faiz giderleri 25 125.794.533 128.987.444
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
Varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim
Ticari alacaklardaki ve diger alacaklardaki degisimler (80.414.321) (139.167.189)
Stoklardaki degisimler (41.846.303) 47.243.759
Pesn}_o_denmls gider/diger varliklar ve yiikiimliiliklerdeki (9.203.179) (4.124.708)
degisimler
Ticari borglardaki ve diger borglardaki degisimler 50.397.747 10.815.720
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 1.212.834 (433.658)
Ertelenmis gelirler ile ilgili degisimler 25.635.377 5.103.441
Odenen kidem tazminatlari 18 (558.104) (795.203)
Odenen vergiler 27 (280.125) (6.765)
Isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 80.767.373 (70.982.431)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
. A 58.223.907 --
araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri
Bagka 1sletmele_rlp veya fonlarin paylgrmm veya borglanma (22.987.240) _
araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglar
Alman kar paylari 4.436.994 14.056.655
Madd_l ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan (17.822.415) (8.451.124)
nakit ¢ikiglar
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit girigleri 295.414 170.253
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ kullanilan net nakit 22.146.660 5.775.784
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit
Finansal borglar degisim, net 24.829.797 204.468.672
Kl.r.a sqzlesmelermden kaynaklanan bor¢ 6demelerine 16 (1.349.345) (1.145.268)
iliskin nakit ¢ikiglar
Tahsil edilen faiz 27.136.981 11.483.531
Odenen faiz (124.842.024) (127.860.879)
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit (74.224.591) 86.946.056
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / azalig 5 28.689.442 21.739.409
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzerleri 5 27.486.399 5.746.990
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 56.175.841 27.486.399

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

ICINDEKILER
1 Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani
2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
24 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar
25 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari
3 Mliskili Taraf Aciklamalar
4 Boliimlere Gore Raporlama
5 Nakit ve Nakit Benzerleri
6 Finansal Yatirimlar
7 Finansal Borglar
8 Ticari Alacak ve Borglar
9 Diger Alacak ve Borglar
10 Stoklar
11 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
12 Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar
13 Yatirnm Amagli Gayrimenkuller
14 Maddi Duran Varliklar
15 Maddi Olmayan Duran Varliklar
16 Kiralama Islemleri
17 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar
18 Calisanlara Saglanan Faydalar
19 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
20 Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
21 Hasilat
22 Faaliyet Giderleri
23 Cesit Esasina Gore Giderler
24 Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler
25 Finansman Gelir ve Giderleri
26 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
27 Gelir Vergileri
28 Finansal Araglar- Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler
29 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
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Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 11 Aralik 1998 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Ana faaliyet konusu; her tiirlii kumas tiretimi ve satisi, kumas boyama hizmeti, her
tiirlii tekstil, konfeksiyon iiriinlerinin {iretimi ve satiginin yapilmasidir.

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliklar (hepsi birlikte) bundan boyle
“Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un ¢alisan personel sayisi
578°dir (31 Aralik 2019: 487).

Grup’un merkez ve fabrika adresi asagidaki gibidir:
Merkez: Yenidogan Mah. Kizilay Sok. No:39 Zemin Kat A Bayrampasa/Istanbul
Fabrika: Siimer Mah., Stimer Cad., No: 10 Eregli/Konya

Grup’un Baglh Ortakliklari’nin (“Bagli Ortakliklar”) bulunduklari iilkeler ve temel faaliyet konular
asagida gosterilmistir.

Bagh Ortakhk Ulke Faaliyet Konusu
Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. Tirkiye Traktor Uretimi

Tiimosan Dokiim A.S. (*) Tiirkiye ~ Dokiim ve Isleme

TTM Tiimosan Teknoloji Miihendislik Tirkiye  Teknoloji ve Miihendislik

San. ve Tic. A.S.. (*) (*%)
(*) Bu sirketler, Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. biinyesinde konsolide edilmektedir.

(**) Timosan Savunma Sanayi A.S.’nin unvan1 9 Temmuz 2020 tarihinde TTM Tiimosan Teknoloji
Miihendislik San. ve Tic. A.S. olarak degistirilerek tescil edilmistir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar  Ulke Faaliyet Konusu
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. (1) Tiirkiye ~ Liman Isletmeciligi
Varaka Kagit Sanayi A.S. (2) Tiirkiye Kagit Uretimi ve Ticareti

(1) Grup, elinde bulunan paylardan 1.462.741 adedini 29 Eyliil 2020, 30 Eyliil 2020 ve 27 Kasim
2020 tarihlerinde Borsa Istanbul biinyesinde satmis ve satis islemi sonucunda Sirket’in pay:
%40’dan %33,03’e diismiistiir. Sirket’in faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla
birlikte 6nemli bir etkiye sahip oldugu i¢in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak
muhasebelestirilmektedir.

(2) Grup %31,5 ortaklik oranina sahiptir. Sirket’in faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte nemli bir etkiye sahip oldugu i¢in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirrm
olarak muhasebelestirilmektedir.
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Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Finansal tablolarin hazirlamis sekli

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolar ve dipnotlari Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II -
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliilliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarima
(“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS; Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan TFRS Taksonomileri ile SPK tarafindan
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Ol¢iim esaslar1

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal varliklar ve borglar ile
Yatinm amacgh gayrimenkuller ve maddi duran varliklar hari¢ tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmigtir. Gergege uygun deger Olglimiinde kullanilan yontemler ayrica Not 2.5°de
belirtilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gegerli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki
konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMS 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamustir.

Gecerli para birimi ve raporlama para birimi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
Biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak sunulmustur.

Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve ilgili farklar ilgili dipnotlarda agiklanir.

31 Aralik 2019 tarihinde finansman gelirleri altinda muhasebelestirilen 1.073.753 TL tutarindaki
“ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gelirleri” 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal
tablolarin karsilastirma doneminde esas faaliyetlerden diger gelirlerde siniflanmustir.

31 Aralik 2019 tarihinde sehven iligkili taraflardan ticari alacaklar altinda muhasebelestirilen
14.845.735 TL tutarindaki alacak, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarin karsilagtirma
doneminde iliskili taraflardan diger alacaklar altinda siniflanmigtir.
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Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yabanci para

Yabanci para iglemleri, ilgili Grup’un gecerli para birimine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki
kurlardan gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para ¢evirim farki
kazanci veya zarari, donem basindaki gegerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz
oran1 ve ddemelerin etkisi diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa
edilmis tutarin donem sonu kurundan ¢evrilmis tutari ile arasindaki farki ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleriyle dlciilen parasal olmayan varliklar ve
yilikiimliiliikler, gercege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine ¢evrilir.
Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle Olciilen parasal olmayan kalemler, islemin gerceklestigi
tarihteki kurdan cevrilmislerdir. Yeniden gevirimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde
kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma araglarin etkin olan kismindan dogan farklar harig, kar
veya zararda kayitlara alinir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde yabanci para paritesi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolar/TL 7,3405 5,9402
Avro /TL 9,0079 6,6506
1ngiliz Sterlin 9,9438 17,7765
Isvigre Frang1 8,2841 6,0932

Konsolidasyon esaslari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar, Grup’un ve bagl
ortakliklariin hesaplarini icermektedir.

Bagh ortakliklar

Bagl ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldigi ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu
getirileri yatirim yapilan isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda
yatinm yapilan igletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin
basladig1 ve kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis
konsolidasyon kapsamina dahil edilen biitiin baglh ortakliklarinin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyla etkin ortaklik ve toplam oy haklarmin oranlarimi yiizdesel (%) olarak
gostermektedir:

Kontrol Oram

Sirket 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. %60,87 %60,87
Tiimosan Dokiim A.S. 960,87 %060,87

TTM Tiimosan Teknoloji Mithendislik

Y 0
San. ve Tic. A.S. 760,87 %60,87

10
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Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar (devami)

(i) Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagl ortakliklarin satin alinma tarihindeki net
varlik degerinin oransal tutar1 izerinden hesaplanmaktadir. Grup’un bagh ortaligindaki paylarinda
kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, 6zkaynaga iliskin islem olarak muhasebelestirilir.

(ii) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortakliklar {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakliklarin varlik ve
yiikiimliilikklerini, kontrol giicii olmayan paylarini ve bagl ortakliklarla ilgili diger 6zkaynaklar
altindaki tutarlar kayitlarindan ¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Onceki bagh ortakliklarinda kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyla
gercege uygun degerleri iizerinden Sl¢tliir.

(iii) Konsolidasyon eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ici bakiyeler, islemler ve grup ici
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir.
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar ile yapilan islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelirler, Grup’un yatirimdaki pay1 oraninda yatirimdan silinmektedir. Herhangi bir
deger diisiikliigii s6z konusu degil ise gerceklesmemis zararlar da gerceklesmemis gelirlerdeki gibi
ayni sekilde ayni sekilde silinmektedir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklar

Ozkaynak yontemi, bir miisterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye paymin defter degerinin, istirak
edilen ortakligin 6zkaynaginda dénem iginde ortaya c¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene diisen
pay kadar artirilip azaltilmasimi ve istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, miisterek
yonetime tabi ortaklik tutarmmin bu sekilde degistirilmis degerinden diisiilmesini Ongoren
muhasebelestirme yontemidir. Asagidaki tabloda goriilecegi iizere, Trabzon Liman Isletmeciligi
A.S. ve Varaka Kagit Sanayi A.S. miisterek yonetime tabi ortaklik olup, 6zkaynak yontemi esasina
gbre muhasebelestirilmistir.

. . .. Sermayedeki Pay Orani
Istirak Ana Faaliyet Konusu Ulke 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Trabzon Liman Liman Isletmeciligi Tiirkiye %33,03 %40
Varaka Kagit Kagit Uretimi ve Ticareti Tiirkiye %31,5 %31,5

TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarini yasal kayitlarma dayanarak
yapilan siniflama ve diizeltmelerle, finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda,
TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket ve bagli ortakliklarinin, muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu
ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun
olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Konsolide finansal raporlar Sirket Y dnetim Kurulu tarafindan 18 Mart 2021 tarihinde onaylanmaistir.
Sirket Genel Kurulu ve bazi diizenleyici kuruluslar finansal tablolarin yaymlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.
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2.3

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS’nin, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. 1 Ocak 2020 tarihi
itibariyla gegerli yeni ve glincellenmis TFRS’lerin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yaymmlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin simirlandirilmasi; ve

- Istege baglh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi)
getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(devami)

Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda

degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme

uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.
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2.3

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devama)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiyiikliigline veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin énemliligi
degerlendirmek ile ylikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini1 sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve
yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas1 ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni
olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmast,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve
yorumlarm yiirtirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislar
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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2.3

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devama)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de
karmm hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir.
1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklik, TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski
versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal
Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda
alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf
eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda
Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular
ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, tiretilen
iriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve 1ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1
yoksa “zarar eden” mi olup olmadigimin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin
belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimimin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliikklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

14



2.3

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devama)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oranmi ile
degistirilmesinin finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya
koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisikliklerini yaymlamustir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler
asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit akislarimi belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastiric1 uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit
akislarindaki degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki
degisiklikler olarak degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirict
uygulama kapsaminda finansal araclar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu
sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme
degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz
oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi ongoriilmektedir.

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri
Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16
Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi
kurgusu ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig1 varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik
testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege
uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro
riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orami gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize
edilebilir. IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2
muafiyetleri uygulanir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devama)
Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

lave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin
alternatif referans faiz oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz
gecis gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve
IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin
aciklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik
olmakla birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas: — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin
'%10 testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yilikiimlilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimlilik sartlarindan onemli Olglide farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldig1 iicretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile bor¢ veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler:
Yapilan degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarimin
gercege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarmin dikkate
almmamasina yonelik hitkkmii kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donlik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Grup’un muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araclar

Finansal Varliklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarin1 “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”,
“gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal varliklar” olarak ii¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal
varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden

siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“[tfa edilmis maliyeti {izerinden Slciilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda
alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden o6l¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olciilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagl
nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardr. Tlgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii
kazang ya da kayiplar1 ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire
yansitilir.

Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatinmlardan elde edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar(devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya
ylikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Deger Diisiikliigii
Finansal varliklar ve sdzlesme varliklar1 deger diisiikliigii "Beklenen Kredi Zarar1" (BKZ) modeli ile

hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklart asagidaki bazda dl¢iilmiistiir;

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ &l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli 6lgiide artmasi halinde uygulanir. lgili artisin yasanmadigi
diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligmn kredi
riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi
riskinin 6nemli Ol¢lide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6miir boyu BKZ 6l¢timii
(basitlestirilmig yaklasim), onemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme
varliklari i¢in daima gegerlidir

Ticari Alacaklar

Aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal
etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamas1 durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigi hesaplamalar
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diistikliigli zararlar
haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlaria” esit bir
tutardan Ol¢tilmektedir.

Deger disiikligli karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarmin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikligii
karsiligindan diigiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar(devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca cevrilebilen ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger
finansal yiikiimliiliikkler olarak simiflandirilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikier

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢cege uygun degerinden ve
miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iiliirler.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve olciim

Arazi ve arsalar, binalar, tesis, makine ve cihazlar haricindeki maddi duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve her tiirlii deger diistikliigii karsilig1 diigiilerek olgiiliirler.

Maliyet, varlik alimlartyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar i¢cermektedir. Grup tarafindan
insa edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri icermektedir:

* Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri;

*Varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen maliyetler;

* Grup’un varlig1 elden ¢ikarma veya bulundugu sahay eski haline getirme yiikiimliiliigii bulunmasi
durumunda pargalarinin sokiimiine veya restorasyonuna, parcalarin yer degistirmesine ve
yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin maliyetler ve

* Aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri.

Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar i¢in, 6zellikli nakit akisi riskinden
korunma iglemlerinden dogan kazang veya kayiplarin 6zkaynaktan transferlerini igerir. Satin alinan
yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayic1 unsur oldugunda ekipmanin pargasi olarak
aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar olusturan pargalar farkl faydali 6miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlari (6nemli parcalari) olarak muhasebelestirilir.

Gayrimenkuller ile tesis makine ve cihazlar yeniden degerleme yontemiyle muhasebelestirilir. Deger
artiglar1  Ozkaynaklar altinda “Yeniden degerleme oOl¢iim kazang ve kayiplarr” altinda
muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar. (S6z konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Grup’un, degerleme yontemiyle muhasebelestirilenler disinda, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin
alman maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplart disiilerek; 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmistir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim
yapildike¢a gider olarak muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varhklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle
amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama
sonunda makul bir kesinlikte lizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali émiirden kisa
olani iizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari donemde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen kalan faydali 6miirleri asagidaki
gibidir:

Aciklama Omiir (Yil)
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 7-11
Binalar 34-50
Makine ve techizatlar 3-50
Motorlu tasitlar 1-6
Demirbaglar 1-26
Ozel maliyetler 1-6

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibariyle gézden
gecirilmekte ve giincellenmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Muhasebelestirme ve olciim

Grup tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak o6lgiiliir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, igsel olarak
iretilen serefiye ve ticari markalar da dahil olmak iizere olustuklari zaman kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Itfa paylart

Serefiye diginda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri i¢in itfa paylari, kullanima hazir
olduklar tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari donemde tahmin edilen kalan faydali 6mirler asagidaki gibidir:
Aciklama Omiir (Yil)
Haklar 1-12

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibariyle gézden
gecirilmekte ve giincellenmektedir

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiliirler.
Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacglh gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
gercege uygun degerleri ile Olgiiliir. Gergege uygun deger artis ve azalislar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Yatirim amach gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar.
Yatirim amacgh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacgli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger
esasina goOre gosterilecek yatirim amaghi bir gayrimenkule donlismesi durumunda, isletme,
kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe
politikasini uygular.
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Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan finansal olmayan
varliklar i¢in deger diistikliigli gostergesi olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz faydali émre sahip
varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her sene aynm1 donemde tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit
yaratan birimin (“NYB”) defter degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diistikliigii gideri
kayitlara alinir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satig maliyetleri diigiilmiis gercege uygun degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinin ilgili varlik ya
da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini
gostermek i¢in vergi oncesi iskonto orami kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.
Deger diisiikliigii testi icin, ayr1 ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar
ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiciik
birimlere ya da NYB’lere ayrilir. Faaliyet bolimi tavani testine tabi olmak sartiyla, serefiyenin
dagitilmis oldugu NYB’ler serefiye deger diisiikliigii testinin yapildig: seviyede toparlanir, boylelikle
serefiyenin i¢ raporlama amagl izlendigi en diisiik seviye yansitilir. Isletme birlesmesinde ortaya
cikan gerefiye. Deger diisiikliigii testi igin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere
dagtilir.

Deger disiikliigli zararlarn kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsiligi oncelikle NYB’lere (NYB gruplarina) dagitilan
serefiyenin defter degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki (NYB gruplarindaki) diger varliklarin defter
degerlerinden oransal esasa gore diisiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigii zarar1 geri ¢evrilmez. Diger varliklarda ise onceki
donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger diistikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar diisiildiikten sonraki
tutarini agmayacak 0l¢iide geri ¢evrilir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiig

Tiirkiye’deki mevcut Tiirk Is Kanunu geregince; Grup, ¢alisanlarin emeklilik nedeniyle isten ayrilan
calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsiligi Grup’un
calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekte tahmini muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii
degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilig1 tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye hak kazanmis
gibi hesaplanmis olup finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi,
Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2020 ve 2019
tarihleri itibariyla kidem tazminati tavanlari, sirastyla, 7.117 TL ve 6.380 TL tutarindadir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore, sirketlerin belirli fayda planlarini aktiieryal
degerleme yontemlerine gore hesaplamalar1 gerekmektedir. Buna gore, ilisikteki finansal tablolardaki
toplam yiikiimliiliigii bulmak i¢in kullanilan emeklilik tahminlerinin olasiligini hesaplarken 31 Aralik
2020 ve 2019 tarihleri itibartyla kullanilan temel istatistiki varsayimlar Not 18’de agiklanmigtir.

Aktiieryal farklar hari¢ kidem tazminati karsiliginda meydana gelen biitiin degisiklikler kar veya
zarara kaydedilir. Aktiieryal farklar ise kar zarara yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli
gelirler igerisinde “Aktiieryal kazang/(kayip)” hesabinda kayitlara alinmakta ve dogrudan 6zkaynak
altinda gosterilmektedir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikkler iskonto edilmeksizin 6lgiiliir ve ilgili hizmet
verildikce giderlestirilir. Calisanlarinin ge¢mis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin glivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasim planlar1 kapsaminda ddenmesi beklenen
tutarlar i¢in bir ylikiimlilik kaydedilir. Calisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklar, ikramiye
karsiliklart ve kullanilmamis izin haklar1 kargiliklarindan olugmaktadir.
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Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, nemli olmast durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.

Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda ¢ikiglarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir
sekilde Olciilebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarmin
paranin zaman degeri ve ylikiimlilige 6zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutari finansal gider olarak muhasebelestirilir.

Ekonomik a¢idan dezavantajli sozlesmeler

Eger Grup bir s6zlesmeden bekledigi faydalar sézlesme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek
icin katlandig1 kaginilmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajl sdzlesmeler
icin karsilik ayrilir. Karsilik, s6zlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile
sOzlesmenin devam etmesinden dolay1 olusmasi beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin diisiik
olani ile 6l¢iiliir. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Grup sozlesme ile ilgili varliklara deger disiikliigi
muhasebelestirir.

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:
(a) Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi
(b) Sozlesmedeki performans yilikiimliliklerini belirlenmesi
(c) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmast
(d) Islem fiyatim s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi
(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir sozlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,
(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,
(d) Sozlesme 6zl itibariyla ticari niteliktedir,

(e)Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Hasilatin kaydedilmesi (devami)

Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim degerlendirirken isletme, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Hizmet gelirleri hizmetin verildigi donemde gelir kaydedilir. Bir yildan uzun siireli bakim onarim
sozlesmeleri kapsamindaki hizmet gelirleri, sdzlesme donemlerine esit olarak yayilarak
muhasebelestirilir ve ileriki donemlere ait tutarlar finansal tablolara ertelenmis gelir olarak yansitilir.

Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmast durumunda, makul bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan zimni faiz oram ile indirgenmesi ile
tespit edilir. Ger¢ek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri
olarak degerlendirilir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde
ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Devlet tesvikleri

Alinan kosulsuz devlet tegvikleri, bu tesviklerin alacak durumuna gelmesi halinde kar veya zararda
diger gelirler altinda muhasebelestirilir. Diger devlet tesvikleri, Grup’un tesvikle ilgili gerekli
kosullar1 saglayacagi ve bu tesvikin alinacagi hakkinda yeterli glivencenin bulunmasi durumunda
gercege uygun degerleri ile ertelenmis gelir olarak kaydedilirler ve daha sonra varligin faydali 6mrii
boyunca sistematik olarak kar veya zararda diger gelirler altinda muhasebelestirilirler.

Grup’a katlandig1 maliyetlerle ilgili verilen tesvikler, maliyetlerin olustugu donemlerde sistematik
olarak kar veya zararda diger gelirler altinda muhasebelestirilirler.

Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iligkili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak {iizere);

(if)  Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi veya
(iif) Grup tzerinde ortak kontrole sahip olmas;
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;
(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir ig ortaklig1 olmas;
(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas;
(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmast;
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Mliskili taraflar (devami)

(g) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin c¢aligsanlarina igten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
ylikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla baz is iligkilerine girilebilir.
Kiralama islemleri
Grup — kiract olarak

Eger bir sdzlesme, sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama niteligi
tasidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip icermedigini
degerlendirir. Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkin1 belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a) Kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

¢) Kiracmin, kiralama soézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
tanmiml1 varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varlig
kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu igletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii. Kiracinin, kullamim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagim
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Sozlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Grup, kiralamanm fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigli yansitir.

Kullanim hakki varligi

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:
a) Kullanim hakki varlig1 olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutart,

b) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutarindan, kiralama
ile ilgili tiim kiralama tesvikleri indirim konusu yapilir,

¢) Kiralama ile ilgili Grup tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi olarak
kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk dl¢iim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimhi varligin kiralama hiikiim ve kosullariin
gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Grup tarafindan katlanilacak
tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.
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Kiralama islemleri (devami)

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligint:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliigii zararlar1 diigiilmiis,

b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden Olger.

Grup, kullanim hakki varligimi amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakk1 varliginin deger diisiikliigline
ugramis olup olmadigmi belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigli zararim
muhasebelestirmek icin “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira viikiimliliigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Grup kira ylikiimliligiinii o tarihte ger¢eklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden olger. Kira dédemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yiikiimliiliigiiniin Ol¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢timii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:
a) Kayitli degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Kayitli degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir,

¢) Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde
yeniden Olcer. Grup, kira yiikiimliiliigliiniin yeniden Ol¢iim tutarmi, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yukimliligii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Grup ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sozlesmeye gore Grup’un inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus g6z 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarma (agirlikli olarak yazici) iliskin
sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup,
bu sozlesmelere iligkin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam
edilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri, nakit ve nakit benzerlerinden elde edilen faiz gelirlerini ve grup i¢i finansman
faaliyetleri i¢in verdigi tutarlar {izerinden hesaplanan faiz gelirlerini igerir. Faiz geliri, etkin faiz
yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansman giderleri, alinan kredilerin faiz giderleri ve kur farklarini igerir.

Bir 6zellikli varlik satin alimi, insas1 veya iiretimiyle dogrudan ilgili olmayan bor¢lanma maliyetleri
etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin {izerindeki kur farki gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore
finansal gelirler veya finansal giderler igerisinde net olarak raporlanir.

Vergi

Doénem karn iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergisi ve ertelenen vergi dogrudan 6zkaynaklarda veya diger kapsaml
gelir tablosunda kayitlara alinan kalemlerin vergi etkileri hari¢ kar veya zarar hesaplarinda
muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Doénem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yiiriirliikte olan veya ylirlirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden
beklenen vergi ylkiimliiligii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarim1 da igerir. Ddonem vergi ylkiimliliigii aym zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliikklerini de igerir. Tiirkiye’deki uygulama detaylar1 Not
27’de verilmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

e Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya
¢ikan gegici farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri gevrim
zamanini kontrol edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatinnmlariyla ilgili gecici farklar ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.
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Vergi (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Grup, ertelenmis vergi bor¢larini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde oOlger. Gercege uygun deger yontemi
kullanilarak olgiilen yatirim amacl gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirim amacgli gayrimenkuliin
defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagina iligkin aksi ispat edilene kadar gecerli bir varsayim
bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyle gecici farklarin geri cevrilecegi zamandaki
yiirtirliikkte olan veya yiirlirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile dlgiiliir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliliigii, yasal olarak donem vergi varliklarini
donem vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve aym vergi miikellefi olmasi veya
vergiye tabi igletmeler farkli isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi borglarini ve vergi
alacaklarini ya net esasa gore yerine getirecek veya tahsilat ve 6demeyi ayr1 ayr1 ancak ayn1 zamanda
yapacak olmasi durumunda mahsuplagtirilabilmektedir.

Kullanilmamig gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmas1 halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklart her
raporlama tarihinde gdzden gegirilir ve ilgili vergi avantajimn kullaniminin muhtemel olmadig
kisimlar igin ertelenmis vergi varliklari azaltilir.

Vergi riski

Doénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve O0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliiligli olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok mesleki kanaat icerebilir ve tahmin ve
varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi ylikiimliiligiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki
kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yikiimliligiindeki bu degisim,
bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda déneme iliskin nakit akimlari igletme yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1, Grup’un
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Grup, isletme faaliyetlerine
iliskin nakit akimlarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin gecmis ya da gelecek islemlerle ilgili
nakit giris ve ¢ikislar1 tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit
akimlarina iligskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli yonteme gore
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte
vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlari ifade etmektedir.

Temettiiler

Temettii alacaklari, beyan edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar
dagitimmin bir unsuru olarak, Genel Kurul’da kar dagitim kararmin alindigi dénemde finansal
tablolara yansitilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup boliimlere gore raporlamasini Tekstil ve Traktor faaliyetleri altinda takip etmektedir.
Boliimlerin faaliyet sonuclar1 Not 4’de gosterilmistir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, sabit kiymet ve menkul kiymet satig gelirlerinden ve kar veya zarara
kaydedilen kazanglardan olugmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet satis zararlar1 ve kar veya zarara kaydedilen
kayiplardan olugmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, konusu kalmayan siipheli alacak veya stok karsiliklarindan gelirler,
bor¢lanma araglari disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur fark: gelirleri
yatirim amagli gayrimenkullerin deger artiglar1 ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, siipheli alacak veya stok karsilik giderleri, bagislar, vergi gecikme
zamlar ve diger faaliyetlerle ilgili giderlerden olusmaktadir.

Kur farki gelir veya giderleri kur farki hareketlerinin sirket bazinda net gelir ya da net gider
durumunda olmasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler veya esas faaliyetlerden diger giderler
igerisinde net tutarlariyla gosterilmektedir.

Gercege uygun degerin belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik
ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler dlgme ve agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi
halinde, gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik
veya yiikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akislariin 6l¢iim tarihindeki
piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar indirgenme etkisinin 6nemsiz olmasi durumda orijinal fatura tutaridan
degerlenirler. Bu ger¢ege uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasinda ve agiklama amaciyla her
raporlama donemi sonunda belirlenir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme
sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir. Gergege uygun deger,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin 6l¢iim tarihindeki piyasa faiz oranlar ile bugiinkii degere
indirgenmesi ile hesaplanmaktadir. Doniistiiriilebilir senetlerin yiikiimliilik kismi ile ilgili olarak,
piyasa faiz orani. Doniistiirme segenegi olmayan benzer yiikiimliiliiklere referans verilerek belirlenir.
Finansal kiralama islemleri i¢in piyasa faizi benzer kira anlagsmalarina gore belirlenir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Bu finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda Grup’un muhasebe politikalarinin uygulamasinda
yonetim tarafindan yapilan 6nemli degerlendirmeler ile tahmindeki belirsizliginin temel kaynaklar
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulananlar ile tutarhidir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde énemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

e Not 2.5 (b, ¢) Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmdirleri

e Not8 Ticari alacaklar deger diigiiklugii karsiligt

e Not13 Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerleri

e Not14 Arazi ve arsalarin, binalarin, tesis makine ve cihazlarin gergege uygun degerleri
e Not17 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler

e Not18 Kidem tazminati karsiliginda kullanilan varsayimlar

e Not 27 Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

e Not 28 Gergege uygun degerlerin belirlenmesi
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

Iliskili Taraf Aciklamalar

Finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak ve miistereken
kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Grup’un normal faaliyetlerini

stirdlirmesi esnasinda iligkili taraflarla cesitli islemler yapilmistir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar asagida agiklanmustir.

Grup’un bu dipnotta agiklanan bazi iligkili taraflar1 ve Grup ile olan iligkileri asagidaki gibidir. Bu

sirketler Albayrak ailesi tarafindan kontrol edilmekte olup iliskili taraf olarak sunulmustur.

Hiskili taraf
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. ("Eregli Tekstil")

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Tic. A.S. ("Albayrak Ingaat")
Albayrak Holding A.S. (“Albayrak Holding”)

Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Albil”)

Birlikte Dagitim A.S. (“Birlikte Dagitim”)

Birun Otelcilik A.S. (“Birun Otelcilik™)

Kademe Atik Teknolojileri San.A.S. ("Kademe")

Platform Tur. Tas. Gida Ins. Tem. Hiz. San.ve Tic. A.S. ("Platform Turizm")
Reklam Piri Medya Iletisim A.S. ("Reklam Piri")

Albayrak Somali Liman Isletmeciligi (“Somali Liman”)

Varaka Kagit Sanayi A.S. ("Varaka Kagit")

Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S. (“Yesil Adamlar”)
Albayrak92 Private Ltd. (“Albayrak92”)

Bayfa Geri Don.Tur. Tas. San.ve Tic. Ltd. Sti ("Bayfa Geri Doniisiim")
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. (“Trabzon Liman”)

Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. (“Dolu Akaryakit™)

Mezra Ziraat A.S. (“Mezra Ziraat™)

Giines Turizm Sanayi Insaat ve Tic.A.S. (“Giines Turizm”)

Ats Yedek Parca Servis San. ve Tic. Ltd. Sti. (“ATS Yedek Parca”)
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S.(“Asist Oto”)

Ketebe Kitap ve Dergi Yayinciligt A.S. (“Ketebe Kitap™)

Albayrak Tasinmaz Gelistirme A.S. (“Albayrak Taginmaz”)

UPM Feribot ve Liman Hizmetleri Tic.Ltd.Sti. ("UPM Feribot")
Somali Liman ("Somali Liman"™)

Alport Conakry S.A. (“Alport Conakry™)

34

Tanim
Ortak
Mliskili Taraf
[liskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf
Mliskili Taraf



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Tliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve borglar agagidaki gibidir:

Alacaklar Borclar

Ticari  Ticari Olmayan Ticari
Kademe 15.397.663 978.580 47.986
Varaka Kagit 4.361.984 1.172.438 --
Mezra Ziraat 461.065 -- --
Albil 244.854 -- 726.947
Yesil Adamlar 244.658 -- --
Birun Otelcilik 79.634 - -
Glines Turizm 74.680 -- --
Albayrak92 59.396 -- --
Asist Oto 46.707 -- --
Dolu Akaryakit 16.922 -- --
Upm Feribot 10.500 -- --
Ats Yedek Parca 4.109 -- --
Albayrak Insaat (*) 61 239.860.537 3.646.815
Bks Turizm -- 14.845.735 --
Birlikte Dagitim -- -- 56.916
Platform - -- 263.146
Reklam Piri - -- 53.764
Ketebe - -- 29.500
Albayrak Taginmaz -- -- 375.570
Aga Maden -- -- 212.636
Alport Conakry -- -- 256.918
Toplam 21.002.233 256.857.290 5.670.198

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

Alacaklar Borglar
Kisa Vade Kisa Vade

Ticari Ticari Ticari Ticari

Olmayan(*) Olmayan(*)

Kademe Atik 11.691.607 -- 7.329.494 --
Somali Liman 1.367.405 -- -- --
Trabzon Liman 372.285 -- 701.280 --
Yesil Adamlar 244.658 -- -- --
Sistemli Dagitim 226.351 -- -- --
Albil 198.145 -- 1.046.022 --
Albayrak92 25.824 -- -- --
Upm Feribot 10.500 -- -- --
Dolu Akaryakit 9.663 -- -- --
Albayrak Holding 1.159 -- -- --
Platform 908 -- 323.869 --
Bks Turizm -- 14.845.735 -- --
Albayrak Tasinmaz -- -- 191.160 --
Aga Maden -- -- 212.637 --
Varaka Kagit -- 6.952.971 -- 6.135.932
Birlikte Dagitim -- -- 27.127 --
Albayrak Insaat (*) -- 209.810.963 1.698.919 15.182.535
Birun Otelcilik -- -- 1.252 --
Reklam Piri -- -- 151.589 --
Diger -- -- -- --
Toplam 14.148.505 231.609.669 11.683.349 21.318.467

(*) Kisa vadeli ticari olmayan alacaklari, grup i¢i finansman faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.
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Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Tliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

Alimlar ve Giderler

1 Ocak-31 Aralik 2020 ve 1 Ocak-31 Aralik 2019 donemlerinde iliskili taraflardan yapilan aliglar ve

giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Aralik 2020

1 Ocak- 31 Aralik 2019

Mal ve

Mal ve

Alimlari Hizmet Kira Diger Hizmet Kira Sabit Diger
Kiymet

Alim Allm
Kademe 82.340.397 - 37.993  26.180.779 -- - -
Albil 2.714.103 -- 292.077 694.822 -- 149.119 1.362.303
Varaka Kagit 2.695.729 -- -- -- -- -- --
Dolu Akaryakit 711.997 -- -- 431.318 -- -- --
Platform 75.600 211.108 -- 106.578 214.678 -- --
Reklam Piri 9.730 -- -- 75.940 -- -- 3.076
Piri Medya 563 - - - - - -
Birlikte
Dagitim - - - 164.810 - - -
Albayrak - 1351151 - - 1192227 - -
Holding
Albayrak - - 353.201 - - - -
Insaat
Albayrak -~ 152010 - ~  162.000 - -
Taginmaz
Toplam 88.548.119 1.714.269 683.271 27.654.247 1.568.905 149.119 1.365.379

Satislar ve Gelirler

1 Ocak-31 Aralik 2020 ve 1 Ocak-31 Aralik 2019 donemlerinde iligkili taraflara yapilan satiglar ve

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Aralik 2020

1 Ocak- 31 Arahk 2019

Mal ve Mal ve

Satislar Hizmet Faiz Kira Diger  Hizmet Kira Diger
Alimi Satisi

Kademe 11.202.349 - 544,968 2.034.906 6.023.344  1.278.730 453.146
Varaka Kagit 3.263.385 - - - - -- 14.066
Mezra Ziraat 176.434 249.010 -- -- -- -- --
Albayrak Insaat 57.200 20.617.125 -- 9.447 48.562 -- 430.501
Asist Oto 28.096 -- -- -- -- -- --
Somali Limani1 -- -- -- -- 1.367.405 -- --
Allbayrak _ _ _ _ 2901 __ __
Private
Albil -- -- -- 374 -- -- --
Platform _ _ _ 1932 _ __ __
Turizm
Yesil Adamlar -- -- -- -- -- -- 14.066
Sistemli
Dagitim B B B B B B 3.202
Toplam 14.727.464 20.866.135 544,968 2.045.959 7.442212  1.278.730 914.981
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Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Tliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda iist yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 2.153.390

TL’dir (2019: 1.939.082 TL).

Boliimlere Gore Raporlama

Grup’un sadece Tiirkiye’de faaliyeti bulunmasi nedeniyle cografi bolgelere gore raporlama yapilmamis
olup, tekstil ve traktor faaliyetleri ile istigal etmesi nedeniyle faaliyet bdliimlerine goére raporlama

yapilmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bdliimlere gore kar zarar tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 2020 Eregli(Tekstil) Traktor  Eliminasyon Toplam
Siirdiiriilen faaliyetler

Hasilat 38.297.247  836.085.406 (20.809)  874.361.844
Satiglarin maliyeti (28.971.013) (625.480.615) 20.809 (654.430.819)
Briit kar 9.326.234  210.604.791 -~ 219.931.025
Genel yonetim giderleri (6.592.604)  (21.336.869) 235.408 (27.694.065)
Pazarlama giderleri - (72.480.748) -~ (72.480.748)
Arastirma ve gelistirme giderleri - (27.125.324) --  (27.125.324)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.243.699 25.690.406 (6.592.381) 21.341.724
Esas faaliyetlerden diger giderler (565.504) (7.801.339) -- (8.366.843)
Esas faaliyet kar1 4.411.825  107.550.917 (6.356.973)  105.605.769
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 37.811.226 18.496.704 -- 56.307.930
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin (66.500.784) _ ~ (66.509.784)
zararlarindan paylar

Finansman gideri oncesi faaliyet (24.286.733)  126.047.621  (6.356.973)  95.403.915
kar1/(zarari)

Finansal gelirler 20.618.015 18.125.833  (11.606.867) 27.136.981
Finansal giderler (78.580.498)  (68.656.270) 21.442.235 (125.794.533)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi (82.249.216)  75.517.184 3478395  (3.253.637)
kar/(zarar)

Vergi (gideri)/geliri

Donem vergi (gideri)/geliri -- (754.246) -- (754.246)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (557.123)  (15.827.799) (765.247)  (17.150.169)
Doénem kari/zarari (82.806.339) 58.935.139 2.713.148  (21.158.052)
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Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Boliimlere Gore Raporlama (devamzi)

31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla boliimlere gore kar zarar tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Arahik 2019 Eregli(Tekstil) Traktor Eliminasyon Toplam
Siirdiiriilen faaliyetler

Hasilat 21.371.330 367.150.171 -- 388.521.501
Satiglarin maliyeti (12.024.530) (313.797.912) - (325.822.442)
Briit kar 9.346.800 53.352.259 -- 62.699.059
Genel yonetim giderleri (6.999.281) (20.681.004) 6.989 (27.673.296)
Pazarlama giderleri -- (34.380.375) -- (34.380.375)
Arastirma ve gelistirme giderleri -- (20.259.665) -- (20.259.665)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.245.818 19.639.748 (331.822) 21.553.744
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.846.536) (8.875.629) 392.286 (11.329.879)
Esas faaliyet kari 1.746.801 (11.204.666) 67.453 (9.390.412)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 8.400 -- 570.656 579.056
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatirimlarin karlaridan (42.371.648) -- -- (42.371.648)
/(zararlarindan) paylar

Finansman gideri dncesi faaliyet (40.616.447)  (11.204.666) 638.109  (51.183.004)
kari/(zarari)

Finansal gelirler 1.407.949 22.279.135 (12.203.553) 11.483.531
Finansal giderler (82.602.402) (54.864.378) 8.479.337  (128.987.443)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi

kar/(zarar) (121.810.900) (43.789.909) (3.086.107)  (168.686.916)
Vergi (gideri)/geliri

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 549.079 9.429.868 688.383 10.667.330
Dénem kary/zarari (121.261.821) (34.360.041) (2.397.724)  (158.019.586)
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 9.232 16.202
Bankalar

-Vadesiz mevduat 56.166.609 27.470.197

Toplam 56.175.841 27.486.399

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un mevduatlari tizerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Grup’un sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliikler i¢in maruz kaldig1 faiz orani riski, kur riski ve
ilgili duyarlilik analizlerini Not 28’de a¢iklamaktadir.

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse senetleri -- 90.270
Yatirim fonlar (*) 41.367.807 --
Toplam 41.367.807 90.270

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yatirim fonlari, Grup’un Hedef Portféy Yonetimi A.S. araciligi ile
almis oldugu Hedef Portfoy Serbest Fon yatirimlarindan olusmaktadir. Ilgili yatirimlar, gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un elinde
bulundurdugu fonlarin toplam nominal adedi 26.079.933 olup gerg¢ege uygun degeri ise 41.367.807
TL’dir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Finansal Borclar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un finansal bor¢larmin detayi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli banka kredileri 198.732.059 213.195.094
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 35.166.088 2.928.936
Kisa vadeli tahviller 308.727.922 315.471.846
Toplam 542.626.069 531.595.876
Uzun vadeli banka kredileri 84.175.356 70.375.752
Toplam 84.175.356 70.375.752
Toplam Finansal Borg¢lar 626.801.425 601.971.628
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Finansal Borglar (devami)

Tahvil ihraci
Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli tahvil ihraci listesi ve detaylar agsagidaki gibidir.
Defter Degeri (TL)
. - Nomingl ih.m"’ Defter Uzun
Tahvil Kodu Vade Tarihi  Yillk Faiz Nominal Degeri (TL) Kisa Vade Vade Toplam
% Deger (TL)
TRFERTT22113 15 Subat 2021 20,75%  84.600.000 85.344.831  85.344.831 -- 85.344.831
TRFERTT32112 8 Mart 2021 21,34% 36.000.000 36.460.560  36.460.560 -- 36.460.560
TRFERTT42111 5 Nisan 2021 23,16% 38.920.000 39.299.474  39.299.474 -- 39.299.474
TRFERTT12114 10 Ocak 2021 17,82% 146.500.000 147.623.057 147.623.057 -- 147.623.057
306.020.000 308.727.922 308.727.922 -~ 308.727.922

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli tahvil ihraci listesi ve detaylar agsagidaki gibidir.

Defter Degeri (TL)
Nominal ihrac
Tahvil Kodu Vade Tarihi  Yillk Faiz Nominal Des ??‘T’tl(i; Kisa Vade 32‘32 Toplam
% Deger (TL) 5"
TRFERTT22014 3 Subat 2020 31,50% 5.270.000 5.369.803 5.369.803 -- 5.369.803
TRFERTT22022 3 Subat 2020 30,00% 42.210.000 42.971.803 42.971.803 - 42.971.803
TRFERTT32013 9 Mart 2020 25,00% 83.150.000 84.000.513 84.000.513 -- 84.000.513
TRFERTT52011 4 Mayis 2020 20,00% 30.500.000 30.715.096 30.715.096 -- 30.715.096
TRFERTT62010 1 Haziran 2020 17,75%  45.000.000 45.480.430 45.480.430 - 45.480.430
TRFERTT52029 12 Mayis 2020 15,00% 16.000.000 16.000.000 16.000.000 -- 16.000.000
TRFERTT62028 29 Haziran 2020 17,25%  90.000.000 90.934.201 90.934.201 -- 90.934.201
312.130.000 315.471.846 315.471.846 -- 315.471.846
b) Banka Kredileri
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Efektif Faiz  TL Cinsinden  Efektif Faiz TL Cinsinden
Oram % Tutari Oram % Tutan
Kisa vadeli krediler
TL 16,95-17,5% 198.732.059 11,5-16% 213.195.094
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kKisitmlar
TL 11,5-16,5% 35.166.088 11,5-17,18% 2.928.936
Uzun vadeli krediler
TL 11,5-16,5% 84.175.356 12,10% 70.375.752
Toplam krediler 318.073.503 286.499.782

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup kullanmis oldugu kredilere iliskin 417 milyon TL tutarinda
gayrimenkul ipotegi ve 12.955.000 TL tutarinda miisteri ¢ekini teminat olarak ilgili bankalara vermistir
(31 Aralik 2019: 400 milyon TL tutarinda gayrimenkul ipotegi ve 33.986.660 TL tutarinda miisteri

ceki).
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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Ticari Alacak ve Borg¢lar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alacak senetleri 129.426.423 105.549.606
Alicilar 112.678.467 106.159.988
DBS alacaklari (*) 16.608.302 5.418.481
Siipheli alacaklar 11.703.389 9.912.860
Reeskont (-) (3.492.528) (2.850.447)
Siipheli alacak karsiligi (-) (**) (12.559.875) (10.174.179)
Toplam 254.364.178 214.016.309

(*) Dogrudan borglanma sistemi (“DBS”), Bagli Ortaklik ile bayi arasinda alim satim 6demelerini
garanti altina alma sistemidir. Bayiye banka tarafindan tanimlanan DBS limiti icerisinde Bagh
Ortaklik’ tan mal alimin1 gergeklestirir. Vade sonunda bayi 6demesini 3. taraf olan bankaya yapar ve
bankada Bagli Ortaklik’a 6demesini gergeklestirir.

(**) Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

2020 2019
1 Ocak bakiyesi (10.174.179) (6.976.146)
Donem gideri (4.143.085) (3.279.757)
Beklenen kredi zararlar (856.485) (498.341)
Tahsilatlar 2.613.874 580.065
31 Aralik Bakiyesi (12.559.875) (10.174.179)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflara ticari alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Alacak Senetleri 2.142.505 2.044.700
Toplam 2.142.505 2.044.700

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflara ticari borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Ticari borglar 120.361.004 80.762.458
Borg senetleri 55.270.923 10.066.036
Reeskont (-) (1.568.084) (147.957)
Diger 506.058 5.743.728
Toplam 174.569.901 96.424.265
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Diger Alacak ve Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli
diger alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Iade alinacak vergiler 4.631.849 1.273.483
Personelden alacaklar 670.203 -
Verilen depozito ve teminatlar 192.359 --
Diger 413.836 910.551
Toplam 5.908.247 2.184.034

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli
diger borglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Alman depozito ve teminatlar 4.374.540 3.501.000
Yapilandirilmis vergi borglar 483.133 1.292.288
Vergi dairesine borglar 888.728 228.045
Diger borglar 6.021.795 8.129.400
Toplam 11.768.196 13.150.733

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yapilandirilmis vergi borglari 966.266 --
Toplam 966.266 --
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Stoklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un stok detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Malzeme ve yedek parcalar 146.887.693 88.167.819
Yar1t mamuller 15.945.918 7.912.145
Mamuller 15.781.290 41.054.998
Yoldaki mallar 3.418.130 2.992.978
Ticari mallar 853.951 847.071
Stok deger diisiikligii (-) (1.521.275) (4.806.890)
Diger stoklar 1.521.653 1.587.321
Toplam 182.887.360 137.755.442

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar iizerinde herhangi bir rehin veya ipotek

bulunmamaktadir.

Grup’un stok deger diisiikliigii hareket tablosu agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi (4.806.890) (3.208.944)
Donem iginde (iptal edilen) /gergeklesen karsilik 3.285.615 (1.597.946)
31 Aralik Bakiyesi (1.521.275) (4.806.890)

Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
pesin ddenmis giderlerinin donen varliklar kisminda kalan tutar agsagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Verilen avanslar 21.927.234 17.277.406
Gelecek aylara ait giderler 1.711.327 5.337.035
Is avanslari 305.801 274,931
Toplam 23.944.362 22.889.372

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
pesin 6denmis giderlerinin duran varliklar kisminda kalan tutari asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Verilen avanslar 22.884

13.874

Toplam 22.884

13.874
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Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (devami)
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli
ertelenmis gelirlerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Alinan avanslar 41.222.427 15.587.050
Toplam 41.222.427 15.587.050

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019

tarihleri itibariyle detay1 asagidaki gibidir:

Istirak Oram

Istirak Oram

(%) 31 Aralik 2020 (%) 31 Arahik 2019

Trabzon Liman 33% 107.745.785 40% 110.747.460

Varaka Kagit 31,5% 60.208.784 31,5% 91.528.292

Toplam 167.954.569 202.275.752
Istiraklerinin Grup’un Kkar veya zarar tablosuna etkisi asagidaki gibidir:

Istirak Oram 1Ocak- Istirak Oram 1 Ocak-

(%) 31 Aralik 2020 (%) 31 Aralik 2019

Trabzon Liman 33% 21.758.267 40% 20.818.738

Varaka Kagit 31,5% (88.268.051) 31,5% (63.190.386)

Toplam (66.509.784) (42.371.648)

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyle bilanco kalemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Toplam Varhiklar ~ Toplam Borglar Ozkaynak Kar/(Zarar)
Trabzon Liman 184.690.861 46.737.665 137.953.196 58.635.624
Varaka Kagit 1.831.132.414 1.639.993.415 191.138.999 (280.216.035)
31 Arahk 2019

Toplam Varhklar Toplam Bor¢lar Ozkaynak Kar/(Zarar)
Trabzon Liman 138.602.501 46.282.491 92.320.010 52.046.845
Varaka Kagit 1.589.118.320 1.298.552.311 290.566.009 (184.639.253)
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12 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar (devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar olan Trabzon Liman yatirmminm 1 Ocak 2020- 31 Aralik
2020 tarihinde sona eren yilda Sirket pay1 olan %33,03’iine tekabiil eden ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yilda %40’1na tekabiil eden kisminin hareketleri agagidaki gibidir:

Trabzon Liman 1 Ocak- 31 Aralik 2020 1 Ocak- 31 Arahk 2019
Istirak Oram % %33,03 %40
Do6nem bast 110.747.460 104.096.933
Temettii dagitimi (4.436.994) (14.056.655)
Kar veya zarar etkisi 21.758.268 20.818.738
Hisse satislari (20.321.845) --
Diger kapsamli gelir etkisi (1.104) (111.556)
Do6nem sonu 107.745.785 110.747.460

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar olan Varaka Kagit yatinminin Sirket pay1 olan %31,5’ine
tekabiil eden kisminin 1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
yillardaki hareketleri agsagidaki gibidir:

Varaka Kagit 1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Arahk 2019
istirak Oram % %031,5 %031,5
Donem basi 91.528.292 69.576.090
Istirak orani degisimi -- (5.029.021)
Diger kapsamli gelir etkisi 56.948.543 85.142.588
Kar veya zarar etkisi (88.268.051) (58.161.365)
Dénem sonu 60.208.784 91.528.292

13  Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Grup’un yatirrm amagl gayrimenkullerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Arahk 2019

Maliyet degeri

1 Ocak agilis bakiyesi 17.714.985 11.643.262
Gergege uygun deger diizeltmesi (*) -- 6.071.723
31 Aralik bakiyesi 17.714.985 17.714.985

Birikmis amortisman

1 Ocak agilig bakiyesi -- -
Donem sonu bakiyesi -- --
Donem basi net defter degeri 17.714.985 11.643.262
Donem sonu net defter degeri 17.714.985 17.714.985

(*) Bagli ortakliga ait Bakirkdy Diinya Ticaret Merkezinde bulunan yatirim amacli gayrimenkuliiniin
gercege uygun degeri SPK tarafindan yetkilendirilmis RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan belirlenmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gergege uygun degeri piyasa degeri yontemi
kullanilarak tespit edilmistir.
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Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Yer Alt1 ve

ﬂiﬂl\;i .\.(erﬁsti'f Binalar T(\a/SeISCI\I/Ihzillgi Tasitlar Demirbaslar Maliygtlzee: Toplam
Diizenleri

Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 441.714.280 7.154.000 91.348.677 134.848.105 7.426.779 20.592.289 12.157.541 715.241.671
Yeniden degerleme -- -- -- 33.515.068 -- -- -- 33.515.068
flaveler -- -- 2.933.412 9.548.402 632.094 1.730.273 9.087 14.853.268
Cikislar (220.000) - - - (167.431) (9.961) - (397.392)
31 Aralik 2020 bakiyesi 441.494.280 7.154.000 94.282.089 177.911.575 7.891.442 22.312.601 12.166.628 763.212.615
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi - (156.283) (2.520.946) 5.532 (6.499.326) (14.103.825) (5.642.494) (28.917.342)
Yeniden degerleme -- -- -- 14.107.642 -- -- -- 14.107.642
Cari dénem amortismant -- (639.260) (1.386.193) (14.107.642) (1.141.433)  (1.948.422) (1.198.091) (20.421.041)
Cikiglar -- -- -- (5.532) 97.773 9.737 -- 101.978
31 Aralik 2020 bakiyesi - (795.543)  (3.907.139) - (7.542.986) (16.042.510) (6.840.585) (35.128.763)
1 Ocak 2020 net defter degeri 441.714.280 6.997.717 88.827.731 134.853.637 927.453 6.488.464 6.515.047 686.324.329
31 Aralik 2020 net defter degeri ~ 441.494.280 6.358.457 90.374.950 177.911.575 348.456 6.270.091 5.326.043  728.083.852

Grup’un maddi duran varliklar tizerinde kullandig1 banka kredilerine iliskin 417 milyon TL ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 400 milyon TL).
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Maddi Duran Varhklar (devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme ait maddi duran varlik hareket tablosu agagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Yer Alt1 ve

Tesis

Yapilmakta

Arazi ve Yeriistii Binalar Makine ve Tasitlar Demirbaslar Olan _ Ozel Toplam
Arsalar .. . . Maliyetler
Diizenleri Cihazlar Yatirimlar

Maliyet degeri
1 Ocak 2019 ag1lis bakiyesi 198.820.280 337.287 14.181.093 95.940.388 7.850.226 19.558.675 1.619.000 12.026.940 350.333.889
Yeniden degerleme 242.769.000 6.816.713  75.995.142 32.575.775 -- -- -- --  358.156.630
flaveler 125.000 -- 1.172.442 4.550.942 -- 1.044.517 162.000 130.601 7.185.501
Transfer -- -- -- 1.781.000 -- -~ (1.781.000) -- --
Cikislar - - - - (423.447) (10.903) -- -- (434.350)
31 Aralik 2019 bakiyesi 441.714.280 7.154.000 91.348.677 134.848.105 7.426.779 20.592.289 -- 12157541 715.241.671
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 ag1lis bakiyesi -- (64.883) (2.471.162) (64.946.971) (5.625.356) (11.834.913) - (4.442.627) (89.385.911)
Yeniden degerleme - 81.748 764.635 71.945.571 -- -- -- -- 72.791.954
Cari dénem amortismant -- (173.148) (814.419)  (6.993.068) (1.128.941)  (2.278.039) - (1.199.867) (12.587.481)
Cikislar -- -- -- -- 254.971 9.126 -- -- 264.097
31 Aralik 2019 bakiyesi -- (156.283) (2.520.946) 5532 (6.499.326) (14.103.825) --  (5.642.494) (28.917.342)
1 Ocak 2019 net defter degeri 198.820.280 272.404 11.709.931 30.993.417 2.224.870 7.723.763 1.619.000 7.584.313  260.947.978
31 Aralik 2019 net defter degeri ~ 441.714.280 6.997.717 88.827.731  134.853.637 927.453 6.488.464 -- 6.515.047  686.324.329
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran varliklar
gelistirme giderlerinden, haklar ve lisanslardan olusmakta olup hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Maliyet degeri
1 Ocak acilis bakiyesi 44,953.356 43.687.733
flaveler 2.969.147 1.265.623
Doénem sonu bakiyesi 47.922.503 44.953.356
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak agilig bakiyesi (39.615.145) (33.375.065)
Cari dénem itfa pay1 (3.317.923) (6.240.080)
31 Aralik bakiyesi (42.933.068) (39.615.145)
1 Ocak net defter degeri 5.338.211 10.312.669
31 Aralik net defter degeri 4.989.435 5.338.211

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 tizerinde herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

Kiralama islemleri

Grup, geriye doniik uyguladigit TFRS 16 kapsaminda kiralamanin fiilen bagsladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigli yansitir.

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangi¢taki dogrudan maliyetler.

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini; birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliigii zararlar1 disiilmiis ve kira yiikiimliliigiiniin yeniden olgiimiine gore diizeltilmis maliyeti
tizerinden Olger.

Grup, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliklarinin 31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeleri ve ilgili donemdeki amortisman gideri
detay1 asagidaki gibidir:

Araglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 4.006.792 4.006.792
Donem igi artig 3.819.024 3.819.024
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 7.825.816 7.825.816
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi (584.323) (584.323)
Cari donem amortismani (706.487) (706.487)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (1.290.810) (1.290.810)
1 Ocak 2020 net defter degeri 3.422.469 3.422.469
31 Aralik 2020 net defter degeri 6.535.006 6.535.006
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Kiralama islemleri (devami)

Kullanim hakki varliklarinin 31 Aralik 2019 itibartyla bakiyeleri ve ilgili donemdeki amortisman gideri

detay1 asagidaki gibidir:

Araglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 ac1lis bakiyesi -- --
TFRS 16 ilk uygulama 4.006.792 4.006.792
31 Arahlik 2019 kapams bakiyesi 4.006.792 4.006.792
EKksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi -- --
TFRS 16 ilk uygulama (250.424) (250.424)
Cari donem amortismani (333.899) (333.899)
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi (584.323) (584.323)
1 Ocak 2019 net defter degeri -- --
31 Aralik 2019 net defter degeri 3.422.469 3.422.469

Kiralama Islemlerinden yiikiimliiliikler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kiralama islemlerinden yiikiimliiliiklerinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikkler (Kisa vade) 504.000 83.457
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler (Uzun vade) 6.986.449 3.984.804
Toplam 7.490.449 4.068.261
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler hareketleri asagidaki
gibidir:
2020 2019
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi 4.068.261 --
TFRS 16 ilk uygulama -- 4.086.964
Odemeler (1.349.345) (1.145.268)
Faiz giderleri (Not 25) 952.509 1.126.565
Donem igi artig 3.819.024 --
Toplam 7.490.449 4.068.261
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar
a) Karsiliklar

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ayirmis oldugu karsiliklarin detay1 asagidaki
gibidir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Garanti karsiliklar: (*%*) 6.731.467 3.319.916
Dava karsiliklar1 (*) 3.892.337 4.640.495
Kisa vadeli karsiliklar 10.623.804 7.960.411

(*) Dava gider karsiliginin donemler itibariyla hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 4.640.495 1.726.615
Donem i¢inde olusan artis/(azalis) (748.158) 2.913.880
Doénem sonu bakiyesi 3.892.337 4.640.495
(**) Garanti gider karsiliginin dénemler itibariyla hareketleri agsagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak bakiyesi 3.319.916 6.219.784
Donem iginde olusan artis/(azalis) 3.411.551 (2.899.868)
Doénem sonu bakiyesi 6.731.467 3.319.916
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar (devami)
b) Teminat- Rehin — ipotekler — Kefaletler (“TRI”)

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Verilen TR1’lerin tiirleri itibariyle toplam

detay1 ve dagilimi agagida gosterilmistir.

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutari

27.623.871

34.820.435

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 (*)

918.605.105

694.503.676

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1

Toplam

946.228.976

729.324.111

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle verilen TRi’lerin parasal pozisyonlar: itibariyle asagida

gosterilmistir.
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Tirk Lirasi 946.074.524 704.897.087
ABD Dolari 135.000 162.310
Avro 19.452 24.264.714
Toplam 946.228.976 729.324.111

(*) Bagli Ortaklik ve Ziraat Bankasi “Banka” arasinda Aralik 2010°da bir anlasma imzalanmistir. Bu
anlasma kapsaminda Grup, Tiimosan traktor bayileri (Bayi) kanaliyla satmis oldugu traktorlere iligkin
Banka araciligiyla kredi kullanarak traktor satin alan miisterinin bu krediyi geri 6deyememesi durumunda;
Banka, icra yoluyla satisa ¢ikan traktorlerin satigindan elde edilecek gelir ile ilgili traktor i¢in Tiirkiye
Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi tarafindan belirlenen kasko bedelinin %75’i arasindaki farki
Grup’tan talep etme hakkina sahiptir. Ancak Bagli Ortaklik, Banka tarafindan kendinden talep edilecek
fark: birebir traktor satisini yapan ilgili bayiye yansitmaktadir. Dolayisiyla yukarida bahsi gecen teminat
bankaya Bagli Ortaklik tarafindan verilen bir teminat olmakla beraber, yiikiimliiliik nihayetinde Bayii’ ye

aktarilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda

kisa vadeli bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek iicret ve maaslar 2.850.881 2.230.136
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.333.486 954.791
Odenecek vergi ve fonlar 905.487 692.093
Toplam 5.089.854 3.877.020
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Calisanlara Saglanan Faydalar(devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda kisa vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Izin kargilig1 2.344.668 1.771.177
Toplam 2.344.668 1.771.177

Izin karsihigmin yillar icindeki hareketi asagidaki gibidir.

2020 2019

D6nem bast 1.771.177 1.540.000
Donem i¢inde ayrilan karsilik 573.491 231.177
Doénem sonu 2.344.668 1.771.177

Grup, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde c¢alisanlarinin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait ticreti s6zlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti iizerinden kendisine
veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, raporlama tarihi itibariyla tim
calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiltklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminati karsiligi 6.331.298 4.442.320
Toplam 6.331.298 4.442.320

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
emeklilik icin gerekli hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminat1 ddemesi yapmak zorundadir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2020 itibariyle 7.117 TL ve 31 Aralik 2019 itibariyle 6.380 TL ile

sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirket yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak gelistirilmesini  Ongoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faiz Oranm1 9,00% 12,00%
Beklenen Enflasyon Orani 13,20% 7,50%
Net Iskonto Orani 3,85% 4,19%

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar(devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar(devami)
Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 4.442.320 3.645.034
Hizmet maliyeti 762.238 499.080
Faiz gideri 800.065 481.818
Aktiieryal kayip 884.779 611.591
Odemeler (558.104) (795.203)
Donem sonu bakiyesi 6.331.298 4.442.320

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger donen varliklarinin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
Devreden katma deger vergisi 18.898.720 10.804.253
Diger 50.284 5.575
Toplam 18.949.004 10.809.828

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Pay Ora;/ls Pay Tutan (TL) Pay Oraol}; Pay Tutan (TL)

Albayrak Turizm Seyahat Insaat 45,00% 2250.000  45,00% 2.250.000
Ticaret A.S.

Bayram Albayrak 21,62% 1.082.920 22,50% 1.125.000
Nuri Albayrak 21,25% 1.062.500 21,25% 1.062.500
M. Mesut Albayrak 6,25% 312.500 6,25% 312.500
Faruk Albayrak 5,00% 250.000 5,00% 250.000
Asiye Coskuner 0,88% 42.080 -- --
Odenmis Sermaye 100% 5.000.000 100% 5.000.000

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sermayesinin tiimii 6denmis olup, nominal degeri 5.000.000 TL
ve beheri 10 TL olan 500.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 5.000.000 TL beheri 10 TL

olan 500.000 adet hisse).
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Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devamu)
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinim %5’ini,
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
geemis yillar zararlari varsa %5’in hesabinda yillik kardan diigiiliir. TTK’nin 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %35 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmas1 kararlastirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek akgeye eklenir. Grup’un 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilmis kisitlanmig yedekleri 8.802.670 TL’dir. (31 Aralik 2019:
8.802.670 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderleri asagidaki gibidir:

Aktiieryal Farklar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Tanimlanmis fayda planlari1 yeniden 6l¢iim kayiplar (1.046.415) (619.801)
Toplam (1.046.415) (619.801)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artis Fonu
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Maddi duran varliklar birikmis degerleme artiglar 363.450.536 338.961.363
Toplam 363.450.536 338.961.363

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarmn
diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger

kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak 161.748.369 104.800.930
paylar (*)
Toplam 161.748.369 104.800.930

(*) Birikmis maddi duran varlik deger artiglar1 ve tanimlanmis fayda planlari yeniden ol¢iim
kazang/kayiplarindan olugmaktadir.
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Hasilat

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerine ait hasilati agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yurt ici satiglar 849.379.617 375.778.430
Yurt dis1 satiglar 24.821.244 17.810.381
Diger gelirler 3.352.498 414.134
Briit hasilat 877.553.359 394.002.945
Satis iadeleri ve indirimleri (-) (3.191.515) (5.481.444)
Hasilat 874.361.844 388.521.501

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait satiglarin maliyeti tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Satilan mamul maliyeti (619.440.659) (295.363.519)
- Personel giderleri (20.938.341) (8.370.030)
- Amortisman giderleri (16.338.034) (9.857.234)
- Diger giderler (582.164.284) (277.136.255)
Satilan ticari mal maliyeti (34.990.160) (30.458.923)
Satislarin maliyeti (654.430.819) (325.822.442)
Briit kar 219.931.025 62.699.059
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Faaliyet Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri 8.293.753 6.283.432
Amortisman ve itfa giderleri 6.806.253 8.397.813
Tahvil ihrag giderleri 3.073.326 4.155.667
Bilgi islem malzeme giderleri 1.075.228 621.668
Mali ve hukuk miisavirlik giderleri 565.103 875.693
Kira giderleri 482.245 373.467
Enerji yakit ve su giderleri 395.908 437.409
Yol ve konaklama giderleri 166.168 293.543
Diger giderler 6.836.081 6.234.604
Toplam 27.694.065 27.673.296

Pazarlama satis ve dagitim giderleri

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Prim ve komisyon giderleri 28.064.776 7.665.272
Satig sonrasi servis garanti giderleri 27.834.422 11.004.199
Personel giderleri 5.808.579 4.966.841
Satis nakliye giderleri 3.342.986 2.256.819
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1.301.164 906.413
Promosyon giderleri -- 3.629.121
Diger giderler 6.128.821 3.951.710
Toplam 72.480.748 34.380.375

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait aragtirma ve gelistirme giderleri agagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri 17.676.181 13.141.750
Ilk madde ve malzeme giderleri 1.841.680 435.656
Mali ve hukuk miisavirlik giderleri 39.277 --
Diger giderler 7.568.186 6.682.259
Toplam 27.125.324 20.259.665

56



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

23 Cesit Esasina Gore Giderler

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

Personel Giderleri L Ocak- L Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Satiglarin maliyeti (Not 21) 20.938.341 8.370.030
Aragstirma ve gelistirme giderleri (Not 22) 17.676.181 13.141.750
Genel yonetim giderleri (Not 22) 8.293.753 6.283.432
Pazarlama giderleri (Not 22) 5.808.579 4.966.841
Toplam 52.716.854 32.762.053

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerine ait amortisman ve itfa pay1 giderleri asagidaki gibidir:

. ; . . 1 Ocak- 1 Ocak-
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Satislarin maliyeti (Not 21) 16.338.034 9.857.234
Genel yonetim giderleri (Not 22) 6.806.253 8.397.813
Pazarlama giderleri (Not 22) 1.301.164 906.413
Toplam 24.445.451 19.161.460

24  Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:

Diger Gelirler 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Konusu kalmayan karsiliklar 6.774.713 2.080.401
Kur fark: gelirleri 4.296.472 1.073.753
Prim ve iskonto gelirleri 2.190.404 3.107.193
Hurda ve ilk madde satig karlar1 1.656.493 907.895
Ar-ge tesvik geliri 938.517 3.234.700
Reeskont geliri 235.484 2.676.241
Yatirim amagh gayrimenkul degerlemesi (Not 13) - 6.071.723
Diger 5.249.641 2.401.838
Toplam 21.341.724 21.553.744

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

Diger Giderler 1 Ocak- 1 Ocak

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Karsilik giderleri 4.848.965 9.710.095
Vergi gecikme zammi 1.056.862 184.228
Bagis ve yardimlar 149.531 3.850
Diger 2.311.485 1.431.706
Toplam 8.366.843 11.329.879
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansman Gelir ve Giderleri

Finansman Gelirleri

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahlik 2020 31 Arahlik 2019
Faiz gelirleri 27.136.981 11.483.531
Toplam 27.136.981 11.483.531
Finansman Giderleri
1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tahvil faiz giderleri 71.781.402 71.590.508
Kredi faiz giderleri 53.060.622 56.270.371
Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan faiz gideri (Not 16) 952.509 1.126.564
Toplam 125.794.533 128.987.443

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Hisse satis karlar1 37.811.793 24.656
Yatirim fonu deger artiglari 18.380.567 --
Diger 115.570 554.400
Toplam 56.307.930 579.056
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Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Gelir Vergileri

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Tiirkiye’de faaliyet gosteren Sirket i¢in uygulanan kurumlar vergisi orani
%22°dir (31 Aralik 2019: %22). Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

5 Aralik 2018 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018 , 2019 ve 2020 yillar1
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye cikarilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére Kurumlarin en az iki yil siireyle sahip olunan istirak hisseleri ile aynm
stireye sahip kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75’lik
kismi ile aymi siire sahip olunan taginmazlarin 5 Aralik 2018 tarihinden sonraki satisindan dogan
kazanglarin %50 lik kismi satig tarihinden itibaren bes yil iginde 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi
durumunda vergi istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan %50’lik kisim kurumlar vergisine tabidir.

Bunun yami sira, temettii dagitimlart lizerinde stopaj yiikiimliiliigii bulunmakta olup, bu stopaj
ylikiimliligi temettii 6demesinin yapildigr donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi
temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanmaktadir. Dar miikellef kurumlara ve
gergek Kkigilere yapilan kar dagitimlarmma iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz oniinde bulundurulur.

Tiirk vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
iizere bes yil siire ile taginabilir, ancak, mali zararlar geriye doniik tasinamazlar.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin basindan baglamak
tizere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve bulgular1 neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak iizere zararin olustugu yildan
itibaren gelecek vergilendirilebilir yillara taginabilir. Mali zararlarin, arka arkaya dort vergi donemi igin
vergi makamlarina bildirilmesi durumunda, vergi makamlar1 planlanmamis denetim hakki kazanir.

Transfer Fiyatlamasi Diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi”
basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar
belirlemistir.
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Gelir Vergileri (devami)

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ercevesinde
yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Vergi Gideri
1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait vergi gelir/giderinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Kar veva zararda muhasebelestirilen
Cari donem vergi gideri:

Donem vergi gideri (754.246) --

Ertelenmis vergi geliri / (gideri):

Ertelenmis vergi geliri (17.150.169) 10.667.330
(17.904.415) 10.667.330

Kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilen

Ertelenmis vergi gideri/(geliri):

Aktiieryal farklarin vergi etkileri 176.953 116.843
Maddi duran varlik yeniden degerleme vergi etkisi (9.524.542) (53.546.993)

(9.347.589) (53.430.150)
Toplam vergi geliri / (gideri) (27.252.004) (42.762.820)

Cari Donem Vergi Varh@y/Yiikiimliiliigii

Kayitlara alinan cari donem vergi varligi/ytikimliliigii detay: asagidaki gibidir

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 286.890 6.765
Odenecek cari dénem vergisiyle ilgili yiikiimliiliikler (754.246) -
31 Aralik Bakiyesi (467.356) 6.765

Kayaitlara alian cari donem vergi mutabakati ile yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi (6.765) -
Hesaplanan kurumlar vergisi 754.246 -
Odenen kurumlar vergisi (280.125) (6.765)
31 Arahk Bakiyesi 467.356 (6.765)
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Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Gelir Vergileri (devami)
Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait raporlanan vergi karsiligi, vergi 6ncesi
kar {izerinden yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat dokiimii
asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem net zarart (21.158.052) (158.019.586)
Tenzil: Cari donem vergi geliri (17.904.415) 10.667.330
Vergi oncesi zarar (3.253.637) % (168.686.916)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 22% 715.800 22% 37.111.122
Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zararlar (285)% (9.267.234) (10)% (16.965.165)
\(,)ezrlé?ftliﬁ iyontemlyle degerlene yatirimlarin (283)% (9.196.767) 6)%  (9.321.763)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (16)% (534.585) --% (156.864)
Kullanilan mali zarar 15% 489.869 --% --
Diger (3)% (111.498) --

Kar veya zararda muhasebelestirilen toplam o o
vergi geliri (550)% (17.904.415)  (6)% 10.667.330

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
ylikiimlilliigiini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar bir sonraki sayfada belirtilmistir.

31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri i¢in kullanilan vergi
orani %10-20°dir.

61



27

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Gelir Vergileri (devami)
Ertelenmis Vergi (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla

asagidakilerden olugsmaktadir:

ertelenmis vergi varligr ve ertelenmis vergi ylkiimliiligiine atfolunan kalemler

Ertelenmis Vergi

Varliklar Yitkimliilikler Varhklary/Yiikiimliiliikleri

2020 2019 2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmeleri 1.081.377 990.125 (86.640.906) (77.002.338) (85.559.529) (76.012.214)
Izin karsilig1 468.934 387.827 -- -- 468.934 387.827
Reeskont 806.594 1.378.294 (313.617) (33.017) 492.977 1.345.277
Stipheli alacak karsihigi 2.346.712 1.451.831 - - 2.346.712 1.451.831
Garanti gider karsiligi 1.346.293 730.382 - - 1.346.293 730.382
Kidem tazminati 1.266.260 888.464 - -- 1.266.260 888.464
Deger diisiikliigii diizeltmeleri 304.255 1.057.516 - - 304.255 1.057.516
Dava karsilig1 778.468 1.020.909 - -- 778.468 1.020.909
Banka kredileri 9.098.606  82.189.046 (8.132.587) (80.768.600) 966.019 1.420.447
Kiralamalar 191.089 13.523 - (16.695) 191.089 (3.172)
Kullanilabilir mali zararlar 1.909.287  19.260.261 - - 1.909.287 19.260.261
Diger 331.965 253.805 (308.347) (769.195) 23.618 (515.390)
Toplam Ertelenen Vergi Varhg /(Yiikiimliiliigii) 19.929.840 109.621.983  (95.395.457) (158.589.845) (75.465.617) (48.967.862)
Mabhsuplasabilen Vergi Tutari (19.929.840) (109.621.983) 19.929.840 109.621.983 - --
Net Ertelenen Vergi Varhg /(Yiikiimliiliigii) -- -~ (75.465.617) (48.967.862) (75.465.617) (48.967.862)
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Gelir Vergileri (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)
Ertelenmis vergi ile ilgili varliklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 donemlerine ait ertelenmis vergi varligr/ylikiimliiligii asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ertelenmis vergi yukiimliligi (75.465.617) (48.967.862)
31 Aralik bakiyesi (75.465.617) (48.967.862)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiligi ile yil icerisindeki hareketleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak bakiyesi (48.967.862) (6.271.160)
Kar veya zarara kaydedilen (17.150.169) 10.667.330
TFRS 16 - 66.118
Diger kapsamli gelirde kaydedilen (9.347.589) (53.430.150)
31 Aralik bakiyesi (75.465.617) (48.967.862)

Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler
Finansal risk yonetimi
Grup, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Kredi riski
o Likidite riski
e Piyasa riski

Bu dipnot, Grup’un yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri
Olcme ve yonetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayl
niceliksel aciklamalar, finansal tablolarin i¢inde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Grup’un belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir bagl ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Grup’un risk yonetimi politikalar1 Grup’un karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve
kontrolleri belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla
olusturulmustur. Risk yonetimi politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Grup faaliyetlerindeki
degisikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gézden gegirilmektedir. Grup uyguladigi egitim ve
yonetim standartlar1 ve prosediirleri araciligiyla tiim ¢aliganlarin kendi rol ve yiikiimliilikklerini
anladig1 disiplinli ve yapici bir kontrol ortami gelistirmeyi amaglamaktadir.
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)
Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin so6zlesmedeki yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6l¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Kredi riskine maruz deger:

Finansal varliklarin kayitli degeri Grup’un maksimum kredi riskini gosterir

Nakit ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
Benzerleri
iligkili . - Diger | Bankalardaki
31 Arahk 2020 Taraf Diger Taraf | Iliskili Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) (1) 21.002.233 | 256.506.683 | 256.857.290 | 5.908.247 | 56.166.609
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis
Kismi -- | 357.886.150 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarm net defter degeri (2) 21.002.233 | 256.506.683 | 256.857.290 | 5.908.247 | 56.166.609
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugramig varliklarin net defter
degerleri (3) - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) --| 12.559.875 - - -
- Deger diisiikligi () — [ (12.559.875) - = -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig - - - . .
kismui
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis _ _ _ . .
kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- --
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)

Kredi riski
Nakit ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
Benzerleri
iligkili . Ll Diger | Bankalardaki
31 Arahk 2019 Taraf Diger Taraf | Iliskili Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) 14.148.505 | 216.061.009 | 231.609.669 | 2.184.034 | 27.470.197
kls— Irlljzaml riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis | 85.826.281 - . _
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 14.148.505 | 216.061.009 | 231.609.669 | 2.184.034 | 27.470.197
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin defter degeri - . - - -
C. Deger diistikliigiine ugramig varliklarmn net defter - _ - . .
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 10.174.179 - - -
- Deger diisiikliigii () --1(10.174.179) - -- --

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina
alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)
Likidite Riski
Likidite riski Grup’un nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yiikiimliilikklerini yerine getirmede zorlukla karsilasma riskidir. Grup likidite riski yonetim
yaklasimi, mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz

durumlarinda Grup’u zarara ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi
icin miimkiin oldukga yeterli likidite tutmaktir.

Grup finansal yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesini de igeren beklenen faaliyet giderlerini, dogal
afetler gibi ongoriilemeyen olagandist hallerin olasi etkisi istisnai olmak iizere karsilayacak
derecede yeterli nakit bulundurmay1 hedeflemektedir.

Sozlesme veya beklenen

Defter vadeler uyarinca nakit 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil aras1
31 Aralik 2020 Degeri cikislar toplam n (1) (an;
(E1+1+ITT+1V)

Sozlesme veya beklenen

vadeler uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimlilikler 626.801.425 657.679.637 271.870.910 280.813.654 104.995.073
Ticari borglar 180.240.099 181.808.183 115.087.182 66.721.001 --
Calisanlara saglanan

faydalar kapsamindaki 5.089.854 5.089.854 5.089.854 - --

borglar
Diger borglar 12.734.462 12.734.462 12.734.462 - --
Toplam 824.865.840 857.312.136 404.782.408 347.534.655 104.995.073

Sozlesme veya
beklenen vadeler

31 Aralik 2019 gst':aer: uyarinca nakit 3 ayda;l lasa 312 a};)aram 15 Z’Il : Iz;ras1
g cikislar toplam
(=1+11+111D

Sozlesme veya beklenen

vadeler uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliilikler 601.971.628 609.266.820 133.044.599 258.232.647  217.989.574
Ticari borglar 108.107.614 108.107.614 73.923.982 34.183.632 --
Calisanlara saglanan

faydalar kapsamindaki 3.877.020 3.877.020 3.877.020 -- --

borglar
Diger borglar 34.469.200 34.469.200 34.469.200 -- --
Toplam 748.425.462 755.720.654 245.314.801 292.416.279  217.989.574
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)
Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren
enstrimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip
oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine
maruz kalmay1 kabul edilebilir siirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi
amaclamaktadir.

(i) Kur Riski

Grup, yabanci para cinsinden yaptigi satin alma islemleri ve banka kredileri nedeniyle kur riskine
maruz kalmaktadir. Grup kur riskini ileri vadeli yabanci para alim/satim ve yabanci para opsiyon
islemleri yaparak yonetmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilik
kalemleri asagidaki gibidir:

31.12.2020

TL Karsihg ABD Dolar1 Euro GBP

1. Ticari alacaklar 24.355.452 570.746 2.182.168 51.201

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 1.000.531 5.653 106.466 --

2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- - - -

3. Diger 26.126.750 138.786 2.787.331 --

4. Donen varhklar (1+2+3) 51.482.734 715.185 5.075.965 51.201

5. Ticari alacaklar - - - -

6a. Parasal finansal varliklar 9.008 -- 1.000 --

6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- - - -

7. Diger - - - -

8. Duran varhiklar (5+6+7) 9.008 -- 1.000 --

9. Toplam varhklar (4+8) 51.491.742 715.185 5.076.965 51.201

10. Ticari borglar 47.879.197 1.301.007 4.223.888 28.238

11. Finansal yiikiimliiliikler -- - - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 3.973.526 229.937 253.741 -

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 51.852.723 1.530.944 4.477.629 28.238
14. Ticari borglar - -- -

15. Finansal yiikiimliiliikler 18.703 2.548 -- --
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -- --

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 18.703 2.548

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 51.871.426 1.533.492 4.477.629 28.238

19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsi tiirev
araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsi tiirev iiriinleri tutari

19a. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsi tiirev iiriinleri tutari

20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu

(0.18+10) (379.684) (818.307) 599.336 22.963

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a- (379.684) (818.307) 599.336 22.963
10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge i¢cin kullamilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23.Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- - -

24.Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar - -- -- -
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Piyasa Riski (devamui)
(i) Kur Riski (devamz)

28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varhik ve yiikiimliiliik

kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL Karsihigi ABD Dolar1 Euro GBP
1. Ticari alacaklar 59.034.298 2.106.860 6.941.908 45.171
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 33.636.301 519.895 4.593.273 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 2.486 3 371 -
3. Diger 2.926.689 492.692 -- --
4. Donen varhiklar (1+2+3) 95.599.774 3.119.451 11.535.552 45.171
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar 6.651 -- 1.000 -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 9.585 964 580 -
7. Diger -- -- - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 16.236 964 1.580 -
9. Toplam varliklar (4+8) 95.616.010 3.120.415 11.537.132 45.171
10. Ticari borglar 13.225.083 846.175 1.232.766 -
11. Finansal yiikiimliiliikler 19.602.660 3.300.000 -- -
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler -- -- -- --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 155 25 1 -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 32.827.898 4.146.200 1.232.767 -
14. Ticari borglar -- -- -- -
15. Finansal yiikiimliiliikler 428.303 33.125 34.814 --
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 19.603.658 3.300.168 -- --
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- -- -- -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 20.031.961 3.333.293 34.814 -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 52.859.859 7.479.494 1.267.581 --
19. Finansal durum tablosu dis1 déviz cinsi tiirev araglarin
net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsi_tiirev iiriinleri tutari B B B B
19a. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsi_tiirev iiriinleri tutari B B B B
ig-'.l]\-lg)t yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9- 42.756.152 (4.359.079) 10.269.551 45171
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10- 39.817.547 (4.852.713) 10.268.602 45.171
11-12a-14-15-16a)
22. Déviz hedge icin kullanilan finansal ara¢larin toplam
gercege uygun degeri
23.Doviz varhiklarin hedge edilen kKisminin tutari
24.Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)

Piyasa Riski (devamu)
(i) Kur Riski (devam)
Duyarliik Analizi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla sona eren yillarda TL’nin belirtilen para
birimleri karsisinda %10 deger kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar/zarar1 ne tutarda arttiracagi
asagida gosterilmektedir. Bu analizde diger tiim degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kaldig1 varsayilmaktadir.

31 Arahik 2020
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
Deger kazanmasi Deger kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde;
1- ABD Dolar1 net varlik/yikimliligi (600.678) 600.678
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (600.678) 600.678
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde;
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 539.876 (539.876)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 539.876 (539.876)
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde;
7-Gbp net varhk/yikimliliga 22.834 (22.834)
8-Gbp riskinden korunan kisim (-)
9-Gbp Net Etki (4+5) 22.834 (22.834)
TOPLAM (3+6+9) (37.968) 37.968
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)

Piyasa Riski (devamui)
(i) Kur Riski (devam)
Duyarhilik Analizi (devami)

31 Arahk 2019
Kar/Zarar
Yabanci1 paranin Yabanc1 paranin
Deger kazanmasi Deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde;
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliliga (2.882.609) 2.882.609
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.882.609) 2.882.609
Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde;
4- Avro net varhk/yiikimlaligi 6.829.236 (6.829.236)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 6.829.236 (6.829.236)
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde;
7-Gbp net varlik/ytikiimliliigi 35.127 (35.127)
8-Gbp riskinden korunan kisim (-) -- --
9-Gbp Net Etki (4+5) 35.127 (35.127)
TOPLAM (3+6+9) 3.981.755 (3.981.755)

(ii) Faiz Oram Riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Grup bu
riski faiz oranina duyarh olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbir ve tiirev araclarin sinirlt kullanimi ile yonetmektedir.
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)
Piyasa Riski (devamui)
(ii) Faiz Oram Riski (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un faize duyarl finansal araglarinin
detay1 asagidaki gibidir:

Kayith degeri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli araclar
Finansal yiikiimliiliikler
-Bor¢lanmalar 626.801.425 601.971.628

Sabit Faizli Finansal Arag¢lar igin Ger¢ege Uygun Deger Duyarlilik Analizi

Grup sabit faizli hi¢bir finansal varlik ya da yiikiimliiliigii gercege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar altinda muhasebelestirmemis ve gercege uygun deger riskinden
korunma amag¢li muhasebelestirme modeline gore riskten korunma amacl tiirev aract olarak
herhangi bir tiirev iiriin (faiz oram swaplar1) gelistirmemistir. Bu nedenle rapor tarihi itibariyla
faiz oranlarinda yasanacak bir degisikligin kar veya zarar etkisi olmayacaktir.
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Gercege Uygun Deger

28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)

Grup, finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve
uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamigtir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek
icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger 6l¢iimleri mevcut piyasa kosullarinda
olugabilecek degerleri yansitmayabilir. Grup yonetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar,
diger finansal aktifler ve kisa vadeli finansal bor¢lar da dahil olmak {izere etkin faizle iskonto
edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl

degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergcege Uygun itfa Edilmis
itfa Edilmi Deger Farki Kar Degerinden
31 Arahk 2020 a M; ,m;i veya Zarara Gosterilen  Defter Degeri
Y Yansitilan Finansal Finansal
Varhiklar Yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 56.175.841 - - 56.175.841
Ticari alacaklar 292.354.651 - - 292.354.651
Diger alacaklar 247.919.802 -- - 247.919.802
Finansal yatirimlar -- 41.367.807 -- 41.367.807
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 626.801.425 626.801.425
Ticari borglar -- -- 180.240.099  180.240.099
Diger borglar -- -- 12.734.462 12.734.462
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda _ _ 5 089,854 5089 854
borglar
Kiralama islemlerinden kaynaklanan -- -- 7.490.449  7.490.449
yikiimliilikler
Gergege Uygun itfa Edilmis
itfa Edilmi Deger Farki Kar Degerinden
31 Aralik 2019 a mis veya Zarara Gosterilen Defter Degeri
Maliyet . .
Yansitilan Finansal Finansal
Varhklar Yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 27.486.399 -- -- 27.486.399
Ticari alacaklar 245.055.249 -- --  245.055.249
Diger alacaklar 218.947.968 -- --  218.947.968
Finansal yatirimlar -- 90.270 -- 90.270
Finansal yiikiimliiliikler
601.971.628 601.971.628
Ticari borglar -- -- 108.107.614 108.107.614
Diger borglar -- -- 34.469.200 34.469.200
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda _ _ 3.877.020 3.877.020
borglar
Kiralama islemlerinden kaynaklanan _ _ 4.068.261 4.068.261

yiiktimliiliikler
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28 Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler (devami)

Gerg¢ege Uygun Deger (devami)
Gergege Uygun Deger Olciimiiniin Simiflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis)
fiyatlar;

Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 41.367.807

41.367.807 -- -

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu
tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal Varlikiar

Kisa vadeli olmalarindan ve onemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit
esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin, siipheli alacaklar karsilig
diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayic
degerlerinin tagidiklar1 degere yaklagtigi diisliniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari
borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

29  Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket, elinde bulunan Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. ye ait paylardan 56.015 adedini 4 Ocak
2021, 353.338 adedini 7 Ocak 2021 ve 127.906 adedini 8 Ocak 2021 tarihlerinde Borsa Istanbul
biinyesinde satmustir.

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. biinyesinde bulunan motor ve traktor iiretimine iliskin
Ar-Ge merkezi ve Ar-Ge faaliyeti ile istigal eden Ar-Ge hizmet igletmesinin tamaminin kismi
boliinme yolu ile Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.S.’nin %100 bagl ortaklig1 olarak ve
1.000.000 TL sermaye ile yeni kurulacak Tiimosan Teknoloji Miihendislik Sanayi Ticaret A.S.
unvanl bir anonim sirkete devredilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25 Subat 2021 tarihinde ilgili bagvuru onaylanmuistir.
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