EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYIi VE TICARET A.S.
1 OCAK — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE iLiSKiN SPK II — 14.1 TEBLIiGE
ISTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIiYET RAPORU



EREGLI TEKSTIiL TURIZM SANAYI VE TiC. A.S.
31.12.2018 YILI FAALIYET RAPORU

1) GENEL BILGILER

1.1. Raporun Dénemi :01.01.2018 —31.12.2018
1.2. Sirketin Unvam . Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.

1.3. Ticaret Sicil No : 409662
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1.4. Merkez Adresi : Yenidogan Mahallesi Kizilay Sokak No:39 BAYRAMPASA/ISTANBUL
1.5. internet Adresi : www.ereglitekstil.com
1.6. Subeler :

a) Fabrika : Stimer Mah. Siimer Cad. No: 10 Eregli/KONYA
b) Depo : Orug¢ Reis Mah. Barbaros Cad. Tekstilkent Bulvari No:7 Hangar:1 100.y1l

Esenler/ISTANBUL

1.7. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilar ile bunlara iligkin hesap donemi igerisindeki

degisiklikler:

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 11.12.1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu; her tiirlii kumas iiretimi ve satisi, kumas boyama hizmeti, her tiirlii
tekstil, konfeksiyon {irlinlerinin iiretimi ve satiginin yapilmasidir.

Sirketimizin ortaklik yapisi asagidaki gibi olup 31.12.2018 tarihine kadar herhangi bir degisiklik

olmamustir.

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Se?-?:;peoll“?l?;q Sahip Olunan | Sahip Olunan
Unvani y (TL) Pay Miktar1 | Pay Orani (%)
Albayrak Turizm Sey. Ins. Tic.

AS. 2.250.000 225.000 45,00%
Bayram Albayrak 1.125.000 112.500 22,50%
Nuri Albayrak 1.062.500 106.250 21,25%
Mesut M. Albayrak 312.500 31.250 6,25%
Faruk Albayrak 250.000 25.000 5,00%
TOPLAM 5.000.000 500.000 100,00%




1.8. Varsa imtiyazl paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar:

Imtiyazli pay yoktur.

1.9. Yonetim organ, {ist diizey yoneticileri ve personel sayist ile ilgili bilgiler:

03.07.2018 tarihinde 3 yil siireyle yeniden se¢ilen Yonetim Kurulu tiyeleri ve gorevleri asagidaki

gibidir.

YONETIM KURULU

Secildigi . . ... | Serma
Adi Soyadi Gorevi Genel Kurul (S;lf::svl E‘Z“esl"lgtltl‘fl: ve Payl

Tarihi i (%)

MUZAFFER . . 03.07.2018
ALBAYRAK Yonetim Kurulu Bagkani 3Yil -—-- 0,00
MUSTAFA Yonetim Kurulu Bagkan 03.07.2018 3vil L 0.00
ALBAYRAK Vekili '
FARUK ALBAYRAK | Yonetim Kurulu Uyesi 03.07.2018 3Y1l - 5,00
MESUT MUHAMMET . . . 03.07.2018
ALBAYRAK Yonetim Kurulu Uyesi 3Y1 6,25

1.10. Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iyelerinin girketle kendisi
veya bagkasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yoktur.

1.11. Konsolidasyona Iliskin Esaslar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6zet konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve
bagl ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.

Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldigi ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu
getirileri yatirnm yapilan isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda
yatirim yapilan igletmeyi kontrol etmektedir. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladigi
ve kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmig
konsolidasyon kapsamina dahil edilen biitiin bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla etkin ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarini yilizdesel (%) olarak
gostermektedir:

Kontrol Oram

Sirket 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. %60,87 %064,59
Tiimosan Dokiim A.S. %60,87 %64,59
Tiimosan Savunma A.S. %60,87 %64,59




Miisterek Yonetime Tabi Ortaklar

Ozkaynak yontemi, bir miisterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin, istirak
edilen ortakligin 6zkaynaginda donem icinde ortaya ¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene diisen
pay kadar artirilip azaltilmasini ve istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, miigterek yonetime
tabi ortaklik tutarinin bu sekilde degistirilmis degerinden diisiilmesini 6ngdren muhasebelestirme
yontemidir.

Asagidaki tabloda goriilecegi iizere, Trabzon Liman Isletmeciligi AS ve Varaka Kagit Sanayi. A.S.
miisterek yonetime tabi ortaklik olup, 6zkaynak yontemi esasina gore muhasebelestirilmistir.

, . .. Sermayedeki Pay Oram

Istirak Ana Faaliyet Konusu Ulke 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Trabzon Liman  Liman Isletmeciligi Tiirkiye %40 %40

Varaka Kagit Kagit Uretimi ve Ticareti  Tiirkiye %42,19 %42,19
(i) Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicli olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagli ortakliklarin satin alinma tarihindeki net
varlik degerinin oransal tutar1 tizerinden hesaplanmaktadir. Grup’un bagli ortalifindaki paylarinda
kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, 6zkaynaga iligkin islem olarak muhasebelestirilir.

(i) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortakliklar {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagl ortakliklarin varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarin1 ve bagli ortakliklarla ilgili diger 6zkaynaklar
altindaki tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Onceki bagl ortakliklarinda kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibartyla
gercege uygun degerleri tizerinden oOlgiiliir.

(ili)  Konsolidasyon eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup i¢i bakiyeler, islemler ve grup igi
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir.
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirnmlar ile yapilan islemlerden kaynaklanan
gergeklesmemis gelirler, Grup’un yatirimdaki pay1 oraninda yatirimdan silinmektedir. Herhangi bir
deger diistikliigli so6z konusu degil ise gerceklesmemis zararlar da gergeklesmemis gelirlerdeki gibi
ayni sekilde ayni1 sekilde silinmektedir.
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2) YONETIM ORGANI VE UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR.

01.01.-31.12.2018 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar gibi iist diizey yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler konsolide toplami 1.505.096,00 TL dir.

3) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELiSMELER.

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ydonetim organinin bu
konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi bulunmaktadir.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

EREGLI TEKSTIL ’in 31.12.2018 tarihli mali tablolarinin bagimsiz denetimi Aksis Uluslararasi
Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi firmasi tarafindan yapilmistir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iligkin agiklamalar:

Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine
iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Hedefler konusunda azami gayret ve 6zen gosterilmektedir. Yerine getirilmeyen genel kurul karari

yoktur.

3.6.

3.7.

Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak {izere olaganiistii genel kurula iligkin

bilgiler:
Yoktur.

Sirketin yil i¢inde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gercevesinde
yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

EREGLI TEKSTIL 31.12.2018 yilinda harcama yapmannustir.



4) FINANSAL DURUM

4.1. Konsolide Finansal Durum Tablolar:

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklari
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

VARLIKLAR

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 5.746.990 997.864
Finansal yatirimlar 64.788 59.428
Ticari alacaklar

- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 6.775.800 7.987.964
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 148.632.152 125.203.386
Diger alacaklar

- [liskili taraflardan diger alacaklar 166.845.655 46.730.173
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.184.449 1.625.029
Stoklar 186.597.147 106.115.433
Pesin 6denmis giderler 6.560.649 8.444.193
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar -- 83.663
Diger donen varliklar 21.714.736 28.466.057
Toplam donen varhklar 544.122.366 325.713.190
Duran varhklar

Ticari alacaklar

- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.677.728 5.274.104
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 154.069.053 150.160.443
Maddi duran varliklar 260.947.978 259.683.621
Maddi olmayan duran varliklar

- Diger maddi olmayan duran varliklar 10.312.669 18.813.898
- Serefiye 17.657.350 17.657.350
Yatirim amacli gayrimenkuller 11.643.262 1.920.218
Pesin 6denmis giderler 2.038.463 66.007
Ertelenmis vergi varligi 1.506.254 992.392
Toplam duran varhklar 462.852.757 454.568.033
Toplam varhklar 1.006.975.123 780.281.223




Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango) (devami)

Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 385.277.251 169.044.961
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 5.591.317 9.134.939
Ticari borglar
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 3.525.607 1.783.082
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 116.570.894 86.303.354
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 4310.678 3.407.643
borglar
Diger borglar
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 11.617.556 5.979.951
Ertelenmis gelirler 10.483.609 15.775.203
Kisa vadeli karsiliklar
- Calzsgnlara saglanan faydalara iliskin kisa 1.540.000 1330687
vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 7.946.399 9.607.815
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 546.863.311 302.367.635
Uzun vadeli borglanmalar 6.634.388 20.833.425
Diger borglar
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 47.037 148.535
Uzun vadeli karsiliklar
- Calzsgnlara saglanan faydalara iliskin uzun 3.645.034 3.386.497
vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 7.777.414 14.762.649
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 18.103.873 39.131.106
Toplam yiikiimliiliikler 564.967.184 341.498.741
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 285.643.937 289.894.202
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Diger yedekler 471.192 471.192
Paylara iliskin primler/iskontolar 13.074.563 13.074.563
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsaml gelivinden kar/zararda simiflandiriimayacak (423.091) (423.091)
paylar
- Yeniden degerleme 6l¢iim kazang ve kayiplar 105.161.862 111.588.708
-Aktiieryal kaywp kazanglar (393.743) 825.932
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 8.802.670 14.277.373
Gegmis yillar karlari/(zararlart) 175.671.728 165.505.665
Doénem net kari/(zarart) (21.721.244) (20.426.140)
Kontrol giicii olmayan paylar 156.364.002 148.888.280
Toplam 6zkaynaklar 442.007.939 438.782.482
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 1.006.975.123 780.281.223




Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Basims Bagimsiz
. glmsiz Denetimden

Denetimden Gec¢mis .
Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Hasilat 583.930.505 579.487.175
Satiglarin maliyeti (489.791.335) (483.645.407)
Briit kar 94.139.170 95.841.768
Genel yonetim giderleri (-) (26.575.255) (22.961.135)
Pazarlama giderleri (-) (36.501.364) (57.201.570)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (20.108.632) (26.802.876)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25.729.888 10.664.552
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (20.741.394) (10.595.203)
Esas faaliyet kar1 15.942.413 (11.054.464)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 267.358 1.143.620
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (8.475) (80.096)
Of)l;’;l/}lzlrak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan 15.087.281 12.817.200
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 31.288.577 2.826.260
Finansman gelirleri 28.064.328 2.495.418
Finansman giderleri (-) (96.403.874) (34.490.541)
Finansman gelirleri / (giderleri), net (68.339.546) (31.995.123)
Vergi 6ncesi donem zarari (37.050.969) (29.168.863)
Vergi geliri / (gideri) 7.137.174 2.655.670
- Donem vergi gideri -- (74.816)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7.137.174 2.730.486
Dénem zarari (29.913.795) (26.513.193)
Dénem kar/zararimin dagilini (29.913.795) (26.513.193)
Kontrol giicii olmayan paylar (8.192.551) (6.087.053)
Ana ortaklik paylari (21.721.244) (20.426.140)
Pay adedi 5.000.000 5.000.000
Pay basina kazang (5,9828) (5,3026)



Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

1 Ocak-

31 Arahk 2018

1 Ocak-

31 Arahk 2017

Diger kapsamh gelir kisrm

Kar veva zararda veniden simiflandirilmayacaklar

-Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari

150.517.457
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) -- (17.123.911)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenmis yatirimlardan
aktﬁeryil kaz};ng/(ka}}l]mlar)g » (20.264) 47173
- Aktiieryal farklar (1.645.106) 799.176
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 361.923 (21.017)
Toplam diger kapsamh gelir (1.303.447) 134.219.478
Toplam kapsamh gelir (31.217.242) 107.706.285
Toplam kapsamh gelirin dagilim (31.217.242) 107.706.285
Ana ortaklik pay1 (22.940.919) 66.108.709
Kontrol giicii olmayan paylar (8.276.323) 41.597.576
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4.2. Konsolide Satis Hasilat1 ve Satislarin Maliyeti

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2018 ve 2017 dénemlerine ait hasilati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Aralik 1 Ocak- 31 Arahk

2018 2017
Yurt ici satiglar 574.893.541 567.743.571
Yurt dis1 satiglar 14.487.722 13.058.993
Diger gelirler 1.029.624 913.935
Briit hasilat 590.410.887 581.716.499
Satis iadeleri ve indirimleri (-) (6.480.382) (2.229.324)
Hasilat 583.930.505 579.487.175

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2018 ve 2017 donemlerine ait satiglarin maliyeti tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Arahik 1 Ocak- 31 Aralhik

2018 2017
[k madde ve malzeme giderleri (426.308.841) (416.696.734)
Genel iiretim giderleri (75.764.484) (15.612.969)
Amortisman ve itfa Paylari (8.621.475) (8.491.529)
Personel giderleri (11.813.095) (21.328.182)
Yar1 mamiil stoklarindaki degisim 3.805.833 (2.126.577)
Mamiil stoklarindaki degisim 49.606.775 13.191.907
Satilan ticari mal maliyeti (8.569.452) (31.485.462)
Diger satiglarin maliyeti (12.126.596) (1.095.861)
Satislarin maliyeti (489.791.335) (483.645.407)
Briit kar 94.139.170 95.841.768

4.3. Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu:

Planlanan faaliyetler ve stratejik hedefler gerceklesmistir.

4.4. Gegmis yillarla karsilagtirmali olarak sirketin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliligi ve bor¢/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir
verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirket faaliyetlerini etkileyebilecek olumsuz bir durum beklenmemektedir.
4.5. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit

4.6.

4.7.

ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sermayenin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik s6z konusu degildir.

Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen 6nlemler:
Yoktur.

Kar pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan kérin nasil kullanilacagina iliskin oneri:

10



Kar dagitimina ana sdzlesme ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde genel kurul
tarafindan karar verilmektedir.

4.8. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

SPK, halka acik sirketlerin TMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagl olarak
Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile hazirlanan konsolide finansal tablolarini 6zet sunumu tercih
ederek hazirlamistir

Ilgili Teblig’e istinaden TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi
gerekli agiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca dzetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet finansal
tablolar, 31 Aralik 2017 tarihli bagimsi1z denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlari
ile birlikte okunmalidir. Dolayisiyla, bu donem finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Grup Ozet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda belirtilen
muhasebe politikalarini ve muhasebe tahminlerini ayni sekilde uygulamaya devam etmistir.

5) Riskler ve yonetim organimin degerlendirmesi.
5.1 Finansal risk yonetimi

Grup, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

Kredi riski

Likidite riski

Piyasa riski

Bu dipnot, Grup’un yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri 6lgme

ve yoOnetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayli niceliksel
aciklamalar, finansal tablolarin i¢inde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Grup’un belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanan politikalar ¢cergevesinde her bir bagli ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Grup’un risk yonetimi politikalart Grup’un karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olusturulmustur. Risk
yonetimi politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Grup faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak sekilde
diizenli olarak gozden gegirilmektedir. Grup uyguladigi egitim ve yonetim standartlar1 ve prosediirleri
araciligryla tiim ¢alisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliiklerini anladig1 disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
gelistirmeyi amacglamaktadir.

11



5 [EREGL

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli ol¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riskine maruz deger:

Finansal varliklarin kayitl degeri Grup’un maksimum kredi riskini gosterir.
Likidite Riski

Likidite riski Grup’un nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede zorlukla karsilagsma riskidir. Grup likidite riski yonetim yaklagimu,
mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda Grup’u
zarara ugratmayacak ya da itibarini zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi i¢cin miimkiin oldukg¢a yeterli
likidite tutmaktir.

Grup finansal ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesini de iceren beklenen faaliyet giderlerini, dogal afetler
gibi Oongoriilemeyen olagandist hallerin olasi etkisi istisnai olmak iizere karsilayacak derecede yeterli
nakit bulundurmay1 hedeflemektedir.

Piyasa Riski
Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren enstriimanlarin
fiyatlar gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin

degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.
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Kur riski Yonetimi

Grup’un yabanci para pozisyonu asagidadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sona eren yillarda TL’nin belirtilen para birimleri
karsisinda %10 deger kaybetmesinin Ozkaynaklar ile kar/zarari ne tutarda arttiracagi asagida
gosterilmektedir. Bu analizde diger tiim degiskenlerin, Ozellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi

varsayllmaktadir.

31 Aralik 2018
Kar/Zarar
Yabanct Paranin | Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

1- ABD Dolar1 net varhik/yiikimliligi 4.979.218 (4.979.218)

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.979.218 (4.979.218)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

4- Avro net varhik/yikimliligi (303.268) 303.268

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (303.268) 303.268
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

7- Ingiliz Sterlini net varhk/yiikiimliiliigii (28.823) 28.823

8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (28.823) 28.823
Cin Yuani'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

10- Cin yuan1 Sterlini net varlik/yikimliligi (49) 49

11- Cin yuani riskinden korunan kisim (-) -- --
12- Cin Yuam Net Etki (10+11) (49) 49
TOPLAM (3+6+9+12) 4.647.079 (4.647.079)
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31 Arahk 2017
Kar/Zarar
Yabanct Paranin Deger Yabanct Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliligii (43.686) 43.686

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (43.686) 43.686
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

4- Avro net varlik/yiikiimliiligi (472.410) 472.410

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (472.410) 472.410
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde;

7- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii 26.225 (26.225)

8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- --
9-ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 26.225 (26.225)
TOPLAM (3+6+9) (489.870) 489.870

5.2. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢aligmalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler:

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi olusturulmamustir.

Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Vekili Yonetim Kurul Uyesi

Muzaffer Albayrak Mustafa Albayrak Faruk Albayrak
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